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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 31. december 2014 - 31. december
2015 for Valuga IVS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

31. december 2014 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 15. juni 2016

Direktion

Johan Czinner Gottschalck
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZARING

Til kapitalejerne i Valuga IVS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Valuga IVS for regnskabsaret 31. december 2014 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og vyderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet
som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante
regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfarer handlinger, der
primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 31. december 2014 -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 15. juni 2016
BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Heidi Agen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af egenkapitalen og er derved omfattet af kapitaltabsreglerne i
selskabsloven. Selskabet forventer af retablere selskabskapitalen via fremtidig drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 31. DECEMBER - 31. DECEMBER

EKSterne OmKOSTNINGEr. ... uueiiit it riiteeieeeeeeererneerenaeeeanaeeaeneesennneenn:

DRIFTSRESULTAT ...ttt

RESULT AT FOR SKAT . eeiiiiiiittiiiiiittttiitteeeeeteenteeeeeeennnseseseesnnnseeeeenn
A - L= e =L 7= | SRR

ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiie ettt et et e et et e et e eaieeta e et e eaneeennen

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfart re@SULLAt...eveiiiii e eereeeeeeeeeeeees

DAL e

Note 2014/15
kr.

-8.795

-8.795

-12.345

-21.140

-21.140

-21.140

-21.140
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

i\ale[dAYZ: <1 1a ) [oF: 1o} ] ¢=) SO PP PP PP PP
Finansielle anlaagsaktiVer.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i i e,

ANLAGSAKTIVER ..ot

Likvide beholdninger.........coiiiiiiiiiiiiii i e e i e e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2015
kr.

696.067
1 696.067

696.067

58

58

696.125
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015
kr.
Y= 6= 101 ez [ ] - | P 40.000
OVErfErt OVEISKUG. ...ouneitiit it e et et et eeeeeeeeneeenaeeneraneranaenns -20.640
2] .Y o I Y S PP 2 19.360
Udbyttegivende gaeldsbreve........vviiiiiiiiiiiiiiiii i 670.515
F i gL [ T = - <] U PPN 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser........c.oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 676.765
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....uutiittittetteiteenteeteeteeneeeneeeneeeneeeneeenesaneenns 676.765
PASSIVER. ...ttt ettt ettt et et e et eeneeeneraneeanesanesanesnnesaneennns 696.125
Eventualposter mv. 3

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4
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NOTER
2014/15
kr.
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer
B I (o 1o T PP 696.067
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiei e et e e eaaeas 696.067
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee, 696.067
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 31. december 2014 ......ccvvvviiiiiiiniinnennnnn. 40.000 500 40.500
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -21.140 -21.140
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiininnnen.. 40.000 -20.640 19.360

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeldsbrev, 671 tkr., er der givet pant i andre vaerdipapirer, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 696 tkr.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Valuga IVS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier males
til kostpris, som anses for tilnarmet dagsveaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



