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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Fritrade SE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 14. september 2020

Direktion

Kurt Mikkelsen

Bestyrelse

Carsten Pals Berent Friele Kurt Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fritrade SE

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fritrade SE for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14. september 2020

Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
mne34097
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Tilknyttet virksomhed

Fritrade SE

c/o Baagge Schou
Fiolstrede 44, 3. th.
1171 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 27079792
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Carsten Pals
Berent Friele
Kurt Mikkelsen

Kurt Mikkelsen

Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrede 44, 3. th.

1171 Kgbenhavn K

Titan Invest A/S, Kgbenhavn
Bluebeech, Riga, Letland
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er besiddelse af kapitalandele i andre selskaber, projektudvikling, administration samt
direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der er forbundet hermed.

I 2018 solgte Selskabet sine aktier i SIA Patollo til et stort internationalt bgrsnoteret selskab, som har
fortsat implementeringen af nye internationale brands i indkgbscenteret Galleria Riga. Den nye ejer af
SIA Patollo har i lgbet af 2019 investeret yderligere i indkgbscenteret for tilpasning af nye lejemal,
hvilket forventeligt skulle medfgre en betydelig forbedret indtjening frem mod slutningen af 2019, med
en deraf fglgende styrkelse af SIA Patollo’s verdier frem til en aftalt regulering af kgbesummen skal
finde sted.

Selskabet har i lgbet af regnskabsaret 2019 gennemfgrt en fusion i mellem sine datterselskaber i Letland
med henblik af salg af det fortsattende selskab til investorer, som har vist interesse i de verdier, som vil
ligge i det fortseettende selskab. Denne salgsprocessen pagar ved regnskabsafleggelsen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

I forbindelse med afstaelsen af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed, SIA Patollo, indgik
selskabet som en del af kgbesummen en aftale om variabelt vederlag (earn out). Vardien af det variable
vederlag er athaengig af en rekke resultatmessige faktorer i forbindelse med driften af SIA Patollo og
skal ifglge det nu mellem parterne aftalte opggres endeligt senest 1. november 2020. Ledelsen har
beregnet vardien af earn-out pr. balancedagen pa baggrund af den information, som forelgbig er
modtaget fra den nye ejer af aktierne i SIA Patollo. Den beregnede verdi af earn-out pr. balancedagen
indgar i selskabets balance. Da der pa tidspunktet for udarbejdelse af nerverende ledelsesberetning ikke
er en endelig afklaring af forholdene omkring beregningen af earn-out betalingen, er der usikkerhed
forbundet med indregningen og malingen af det variable vederlag, der er indregnet under
regnskabsposten andre tilgodehavender.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -772.359 kr. mod -1.623.000 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr
-42.812.714 kr. mod -21.016.000 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Som fglge af den negative egenkapital har det centrale ledelsesorgan i lighed med forudgaende ar og
inden den ordinzre generalforsamling indhentet tilbagetraedelseserklering fra selskabets hovedkreditor
for sit tilgodehavende hos selskabet. Selskabets hovedkreditor har et tilgodehavende hos selskabet, der
betydeligt overstiger den negative egenkapital. Tilbagetredelseserkleringen dakker perioden indtil 1.
juli 2021 og medfgrer at selskabets hovedkreditors tilgodehavende trader tilbage for selskabets gvrige
kreditorer.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Selskabets ledelse vurderer lgbende forhold og investeringsmuligheder, som kan bidrage til at styrke
Selskabets finansielle og indtegtsmassige udvikling. Efter aftalen med ny ejer af SIA Patollo, har
Selskabet accepteret en udsattelse af endelig afklaring av beregningsgrundlaget for opggret fra den nye
ejer fra oprindelig aftalt tidspunkt (1. marts 2020) til senest 1. november 2020, hvor aftalt regulering af
kgbesummen skal finde sted. Herudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere
begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fritrade SE er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Tkke-moneteare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetare post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Renteomkostninger og @gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostpri
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser pra@senteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Fritrade SE som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2019 2018

Note kr. t.kr.

Bruttotab -772.359 -1.623

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -41.592.063 -21.260

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 22

Andre finansielle indtegter 45.121 2.114

3 @vrige finansielle omkostninger -2.457.413 -269

Resultat for skat -44.776.714 -21.016

4 Skat af arets resultat 1.964.000 0

Arets resultat -42.812.714 -21.016
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -42.812.714 -21.016

Disponeret i alt -42.812.714 -21.016
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.212.019 28.994
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 36
Finansielle anlegsaktiver i alt 19.212.019 29.030
Anlagsaktiver i alt 19.212.019 29.030
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 45.230.190 76.613
Tilgodehavender i alt 45.230.190 76.613
Likvide beholdninger 0 45
Omsatningsaktiver i alt 45.230.190 76.658
Aktiver i alt 64.442.209 105.688

Fritrade SE - Arsrapport for 2019 12

This document has esignatur Agreement-1D: 9e580e87NXz240533793



2

Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 29.125.000 29.125
6 Overfgrt resultat -175.335.899 -132.523
Egenkapital i alt -146.210.899 -103.398
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 2.104.000 4.068
Hensatte forpligtelser i alt 2.104.000 4.068
Gealdsforpligtelser
7 Ansvarlig lanekapital 151.661.889 187.877
Geld til tilknyttede virksomheder 10.006.699 13.627
Anden geld 1.797.295 2.342
Langfristede geldsforpligtelser i alt 163.465.883 203.846
Kortfristet del af langfristet geld 44.000.000 0
Geld til pengeinstitutter 989 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.082.236 1.172
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 45.083.225 1.172
Gealdsforpligtelser i alt 208.549.108 205.018
Passiver i alt 64.442.209 105.688

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
2 Seerlige poster

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller maling

I forbindelse med afstaelsen af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed, STA Patollo, indgik
selskabet som en del af kgbesummen en aftale om variabelt vederlag (earn out). Verdien af det
variable vederlag er athengig af en raekke resultatmassige faktorer i forbindelse med driften af
SIA Patollo og skal ifglge det nu mellem parterne aftalte opggres endeligt senest 1. november
2020. Ledelsen har beregnet vaerdien af earn-out pr. balancedagen pa baggrund af den information,
som forelgbig er modtaget fra den nye ejer af aktierne i SIA Patollo. Den beregnede vardi af earn-
out pr. balancedagen indgar i selskabets balance. Da der pa tidspunktet for udarbejdelse af
nervaerende ledelsesberetning ikke er en endelig afklaring af forholdene omkring beregningen af
earn-out betalingen, er der usikkerhed forbundet med indregningen og malingen af det variable
vederlag, der er indregnet under regnskabsposten andre tilgodehavender.

Seerlige poster

Serlige poster omfatter vaesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundleggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle ath@ndelses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. I s@rlige poster ind-
gar ogsa andre vasentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en rakke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primere drift.

Selskabet har i tidligere regnskabsar afstaet kapitalandelene i den associererede virksomhed SIA
Patollo. Arets resultat er sdledes pavirket negativt med 31.366 tkr.

2019 2018
kr t.kr

Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.457.413 269
2.457.413 269

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat -1.964.000 0
-1.964.000 0
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 33.334.803 97.419
Tilgang i arets lgb 0 38.295
Afgang i arets 1gb 0 -102.380
Kostpris 31. december 2019 33.334.803 33.334
Nedskrivning 1. januar 2019 -4.339.709 28.226
Arets nedskrivning -10.222.730 -126.066
Modregnet i tilgodehavender 439.655 106.437
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -12.937
Nedskrivninger 31. december 2019 -14.122.784 -4.340
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2019 19.212.019 28.994
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2019 -111.507.086 -111.507
Arets overfgrte overskud eller underskud -63.828.813 -21.016
-175.335.899 -132.523
Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital i alt 192.461.889 187.877
Heraf forfalder inden for 1 ar -40.800.000 0
151.661.889 187.877
Geaeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- gaeld Restgaeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig 1anekapital 192.461.889 40.800.000 151.661.889 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 12.706.699 2.700.000 10.006.699 0
Anden geld 2.297.295 500.000 1.797.295 0
207.465.883 44.000.000 163.465.883 0
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Noter

8.

10.

Geldsforpligtelser (fortsat)

Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Fritrade SE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 14. september 2020

Direktion

Kurt Mikkelsen

Bestyrelse

Carsten Pals Berent Friele Kurt Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fritrade SE

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fritrade SE for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Fritrade SE - Arsrapport for 2019 2

This document has esignatur Agreement-1D: 9e580e87NXz240533793







2

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14. september 2020

Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
mne34097
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er besiddelse af kapitalandele i andre selskaber, projektudvikling, administration samt
direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der er forbundet hermed.

I 2018 solgte Selskabet sine aktier i SIA Patollo til et stort internationalt bgrsnoteret selskab, som har
fortsat implementeringen af nye internationale brands i indkgbscenteret Galleria Riga. Den nye ejer af
SIA Patollo har i lgbet af 2019 investeret yderligere i indkgbscenteret for tilpasning af nye lejemal,
hvilket forventeligt skulle medfgre en betydelig forbedret indtjening frem mod slutningen af 2019, med
en deraf fglgende styrkelse af SIA Patollo’s verdier frem til en aftalt regulering af kgbesummen skal
finde sted.

Selskabet har i lgbet af regnskabsaret 2019 gennemfgrt en fusion i mellem sine datterselskaber i Letland
med henblik af salg af det fortsattende selskab til investorer, som har vist interesse i de verdier, som vil
ligge i det fortseettende selskab. Denne salgsprocessen pagar ved regnskabsafleggelsen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

I forbindelse med afstaelsen af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed, SIA Patollo, indgik
selskabet som en del af kgbesummen en aftale om variabelt vederlag (earn out). Vardien af det variable
vederlag er athaengig af en rekke resultatmessige faktorer i forbindelse med driften af SIA Patollo og
skal ifglge det nu mellem parterne aftalte opggres endeligt senest 1. november 2020. Ledelsen har
beregnet vardien af earn-out pr. balancedagen pa baggrund af den information, som forelgbig er
modtaget fra den nye ejer af aktierne i SIA Patollo. Den beregnede verdi af earn-out pr. balancedagen
indgar i selskabets balance. Da der pa tidspunktet for udarbejdelse af nerverende ledelsesberetning ikke
er en endelig afklaring af forholdene omkring beregningen af earn-out betalingen, er der usikkerhed
forbundet med indregningen og malingen af det variable vederlag, der er indregnet under
regnskabsposten andre tilgodehavender.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -772.359 kr. mod -1.623.000 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr
-42.812.714 kr. mod -21.016.000 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Som fglge af den negative egenkapital har det centrale ledelsesorgan i lighed med forudgaende ar og
inden den ordinzre generalforsamling indhentet tilbagetraedelseserklering fra selskabets hovedkreditor
for sit tilgodehavende hos selskabet. Selskabets hovedkreditor har et tilgodehavende hos selskabet, der
betydeligt overstiger den negative egenkapital. Tilbagetredelseserkleringen dakker perioden indtil 1.
juli 2021 og medfgrer at selskabets hovedkreditors tilgodehavende trader tilbage for selskabets gvrige
kreditorer.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Selskabets ledelse vurderer lgbende forhold og investeringsmuligheder, som kan bidrage til at styrke
Selskabets finansielle og indtegtsmassige udvikling. Efter aftalen med ny ejer af SIA Patollo, har
Selskabet accepteret en udsattelse af endelig afklaring av beregningsgrundlaget for opggret fra den nye
ejer fra oprindelig aftalt tidspunkt (1. marts 2020) til senest 1. november 2020, hvor aftalt regulering af
kgbesummen skal finde sted. Herudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere
begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fritrade SE er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Tkke-moneteare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetare post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Renteomkostninger og @gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostpri
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser pra@senteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Fritrade SE som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2019 2018

Note kr. t.kr.

Bruttotab -772.359 -1.623

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -41.592.063 -21.260

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 22

Andre finansielle indtegter 45.121 2.114

3 @vrige finansielle omkostninger -2.457.413 -269

Resultat for skat -44.776.714 -21.016

4 Skat af arets resultat 1.964.000 0

Arets resultat -42.812.714 -21.016
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -42.812.714 -21.016

Disponeret i alt -42.812.714 -21.016
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.212.019 28.994
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 36
Finansielle anlegsaktiver i alt 19.212.019 29.030
Anlagsaktiver i alt 19.212.019 29.030
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 45.230.190 76.613
Tilgodehavender i alt 45.230.190 76.613
Likvide beholdninger 0 45
Omsatningsaktiver i alt 45.230.190 76.658
Aktiver i alt 64.442.209 105.688

Fritrade SE - Arsrapport for 2019 12

This document has esignatur Agreement-1D: 9e580e87NXz240533793







2

Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 29.125.000 29.125
6 Overfgrt resultat -175.335.899 -132.523
Egenkapital i alt -146.210.899 -103.398
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 2.104.000 4.068
Hensatte forpligtelser i alt 2.104.000 4.068
Gealdsforpligtelser
7 Ansvarlig lanekapital 151.661.889 187.877
Geld til tilknyttede virksomheder 10.006.699 13.627
Anden geld 1.797.295 2.342
Langfristede geldsforpligtelser i alt 163.465.883 203.846
Kortfristet del af langfristet geld 44.000.000 0
Geld til pengeinstitutter 989 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.082.236 1.172
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 45.083.225 1.172
Gealdsforpligtelser i alt 208.549.108 205.018
Passiver i alt 64.442.209 105.688

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
2 Seerlige poster

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller maling

I forbindelse med afstaelsen af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed, STA Patollo, indgik
selskabet som en del af kgbesummen en aftale om variabelt vederlag (earn out). Verdien af det
variable vederlag er athengig af en raekke resultatmassige faktorer i forbindelse med driften af
SIA Patollo og skal ifglge det nu mellem parterne aftalte opggres endeligt senest 1. november
2020. Ledelsen har beregnet vaerdien af earn-out pr. balancedagen pa baggrund af den information,
som forelgbig er modtaget fra den nye ejer af aktierne i SIA Patollo. Den beregnede vardi af earn-
out pr. balancedagen indgar i selskabets balance. Da der pa tidspunktet for udarbejdelse af
nervaerende ledelsesberetning ikke er en endelig afklaring af forholdene omkring beregningen af
earn-out betalingen, er der usikkerhed forbundet med indregningen og malingen af det variable
vederlag, der er indregnet under regnskabsposten andre tilgodehavender.

Seerlige poster

Serlige poster omfatter vaesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundleggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle ath@ndelses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. I s@rlige poster ind-
gar ogsa andre vasentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en rakke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primere drift.

Selskabet har i tidligere regnskabsar afstaet kapitalandelene i den associererede virksomhed SIA
Patollo. Arets resultat er sdledes pavirket negativt med 31.366 tkr.

2019 2018
kr t.kr

Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.457.413 269
2.457.413 269

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat -1.964.000 0
-1.964.000 0
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 33.334.803 97.419
Tilgang i arets lgb 0 38.295
Afgang i arets 1gb 0 -102.380
Kostpris 31. december 2019 33.334.803 33.334
Nedskrivning 1. januar 2019 -4.339.709 28.226
Arets nedskrivning -10.222.730 -126.066
Modregnet i tilgodehavender 439.655 106.437
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -12.937
Nedskrivninger 31. december 2019 -14.122.784 -4.340
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2019 19.212.019 28.994
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2019 -111.507.086 -111.507
Arets overfgrte overskud eller underskud -63.828.813 -21.016
-175.335.899 -132.523
Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital i alt 192.461.889 187.877
Heraf forfalder inden for 1 ar -40.800.000 0
151.661.889 187.877
Geaeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- gaeld Restgaeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig 1anekapital 192.461.889 40.800.000 151.661.889 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 12.706.699 2.700.000 10.006.699 0
Anden geld 2.297.295 500.000 1.797.295 0
207.465.883 44.000.000 163.465.883 0
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Noter

8.

10.

Geldsforpligtelser (fortsat)

Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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  hashsumC 9e580e87NXz240533793/SHA512/EC4D1EB2DB0DF7B7C33F988965F860DC37FFD41282B6F6FE2D2D37EC42CEB36443569A810573A7F387A4A1D82FEE780AEED2A2A4A49698257A9EF7C506C6C2BA
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xNCAwOToyMDowMiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 CMfqwqPPFNel4R5h+QZ/9DIW1xT7Vwy4ZRVKk5Ttw1U=


 
PdYqvOnhR0i733lRtglh4OouQw4EZY5AOSlju+bjFdCKhUcEPKK049TlzUOGZ0ohwpdV6MWiMm21
ajHBB9Curdte+CDmiKsBjh0kpbov3cNLEHEoqNRjtzFHkoFHl6K1WxMgNxsHrM+XpclZQ8OG2xjT
RqSAB7URKMOhbWZniHlcXV2k8MeaWWgJhNzPhLopqiNsdcbBaiDx2ox8CBNyL3HBz5uUkbHHW4SM
C8255488+p4TDMurisxB8UG7v7R0cx88yn3PfSKgXzL1/9T0xm0PtoA1QKdCcEdFuk0fnMxENUSo
1SbSDmMvT9FYmQ0e1RSIgtwVn2ARhnSyfCtKXA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTJfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjEuMiBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -5602986314956902002
  hashsumB 9e580e87NXz240533793/SHA512/EC4D1EB2DB0DF7B7C33F988965F860DC37FFD41282B6F6FE2D2D37EC42CEB36443569A810573A7F387A4A1D82FEE780AEED2A2A4A49698257A9EF7C506C6C2BA
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xNCAyMDoyNDoxMCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 8/Xj6Aws2mHPnTTQDeS0YJseJ9LUJvpyfg2ZYb3IfOg=


 
YXtiatptTlzEZH5hTHKFh18HO5fgDRnehf40aflq565kArIP9QeiFOGmStI/ll+pA+llOe4SBSr2
SGBfJalBqWPSH0l30eUKA7FLEj7UzA7l4NJFOCnGGwyYSHEzpFg/76Syy7yci4Ddsmu5gt5XBqI9
yxrmsRQptT7oj2xI22UtYqNHrbuCIHHRz128Qiddmf5J9D9Lz4GiLRuSPJYRs75Hsf8c3eWQcPdR
yF/e06FfL6ADObu3muLvJZzWTQNLwa7Jy3qmJp6EAYtAcyKt1we3lq51QXODmtTDi+REiOprGwEE
K0R2/mhS2wCul4/VT0tWRzn5V/TNmzx2K/kPMA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODUuMC41NjQuNTE=
  challenge 447718998628180610
  hashsumB 6007a2a6UPt240533793/SHA512/CB8C92B548F7730A542091DA0CC2154C0ECA338E56D9354F5B1428EE51B5A0ED00F1DB19214CA927AA1A7CD1AC65B4BBF80280E55D1BC8127B05855D488C076A
  hashsumC a4f25a95Yuj240533793/SHA512/DC77B442B8847AC4F3A58974D4F49F673D26D065F95B2A98ABA83C92E669D0E6C15603B2CC9F6F35E546D408B90E919D969FD58F2CC3F013CD4BBBBF56C1F86F
  hashsumD ef6ac8e2jUJ240533793/SHA512/E2881D974DDB88B86E94B258B49938FDABAB771E265C8F47FEE3C5A0F27C0B7757CA925E5FB10BE2787DF5819F462588AF0D4421AB2584A0368840FA8BB0D2B6
  hashsumE 7a5ace39RJK240533793/SHA512/5E598B8DC6432CAEF937E4F4789187452B5B910A1C1B7DAEA7C534C7F98E6D158EE11AEF3929D881DE141F8BCDAD790AE7E6CDCE43D71622E11AF3046EAB4EB2
  hashsumF 9e580e87NXz240533793/SHA512/EC4D1EB2DB0DF7B7C33F988965F860DC37FFD41282B6F6FE2D2D37EC42CEB36443569A810573A7F387A4A1D82FEE780AEED2A2A4A49698257A9EF7C506C6C2BA
  TimeStamp MjAyMC0wOS0xNCAwOTowNjoxOCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 tHZmE7ZWWdAH6a2xH0ox5TCTtbQ+5g7HYXTb3JR/2jo=


 
fGX9KPNgKq3lJg7wXYo29YO+g6ehiSaqWa4FGEs5W5FT7moG7NwstLTBEQ4+rFshzjgRUD0E2p/g
y9yuGzCUv3CbxDYp3eP0tmT0cBocDRhjf49hVmzMSMBh2HN/p8CFBWFsJiTfJUFjHAZtZewxAXWt
pkPrAs+H4/4pN9l8A1PstyFxpmCvUY1WN5MuEB6P1i3S/DyLVYkeYeXY2wUTaEflvbIh0emrk0AN
0OXPLITLkF3dg2lbcQAu0tXAgcWeuv2a+c2NqwUJcccqpOa05FyZX4kB9jmeQYc9SO6ojgeaE38j
NCGQHNPjWveceeJDftUlpjAs09bw3JEOBgCSig==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIFNlcCAxNCAxMDozODo0OSBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumE OWU1ODBlODdOWHoyNDA1MzM3OTMvU0hBNTEyL0VDNEQxRUIyREIwREY3QjdDMzNGOTg4OTY1Rjg2MERDMzdGRkQ0MTI4MkI2RjZGRTJEMkQzN0VDNDJDRUIzNjQ0MzU2OUE4MTA1NzNBN0YzODdBNEExRDgyRkVFNzgwQUVFRDJBMkE0QTQ5Njk4MjU3QTlFRjdDNTA2QzZDMkJB
  hashsumD N2E1YWNlMzlSSksyNDA1MzM3OTMvU0hBNTEyLzVFNTk4QjhEQzY0MzJDQUVGOTM3RTRGNDc4OTE4NzQ1MkI1QjkxMEExQzFCN0RBRUE3QzUzNEM3Rjk4RTZEMTU4RUUxMUFFRjM5MjlEODgxREUxNDFGOEJDREFENzkwQUU3RTZDRENFNDNENzE2MjJFMTFBRjMwNDZFQUI0RUIy
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC ZWY2YWM4ZTJqVUoyNDA1MzM3OTMvU0hBNTEyL0UyODgxRDk3NEREQjg4Qjg2RTk0QjI1OEI0OTkzOEZEQUJBQjc3MUUyNjVDOEY0N0ZFRTNDNUEwRjI3QzBCNzc1N0NBOTI1RTVGQjEwQkUyNzg3REY1ODE5RjQ2MjU4OEFGMEQ0NDIxQUIyNTg0QTAzNjg4NDBGQThCQjBEMkI2
  challenge LTE2NDAzNTc2NzY5NzIwNTk4NDk=
  hashsumB NjAwN2EyYTZVUHQyNDA1MzM3OTMvU0hBNTEyL0NCOEM5MkI1NDhGNzczMEE1NDIwOTFEQTBDQzIxNTRDMEVDQTMzOEU1NkQ5MzU0RjVCMTQyOEVFNTFCNUEwRUQwMEYxREIxOTIxNENBOTI3QUExQTdDRDFBQzY1QjRCQkY4MDI4MEU1NUQxQkM4MTI3QjA1ODU1RDQ4OEMwNzZB




Proof of Signing

This is the proof of signing on the order with Reference ID 7907a861WwQ240533793.

The document was created: 13-09-2020 20:31:16
The document was received: 13-09-2020 20:31:21
The document was signed: 14-09-2020 07:56:13
All dates and times are given in UTC.

Name: Friele, Berent
Email: berent@frieleholding.no
IP-Address: 92.220.153.151:47654

The SHA512 hashsum of the embedded SDO is:

02D9683DEF97B307E4A555795D3FD8A35 -
2F80FB675DE1AC15D7769BA6952EALDA —
2B38D57129C8A11COB3DB1224B8C1EAS —
51E65D55A1C816ED5FA09535C54A0604
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