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Ledelsespategning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 for DFDS Pensionskasse i likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 31.
december 2014 samt af resultatet af pensionskassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. decem-
ber 2014.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i pensionskassens aktiviteter og
skonomiske forhold, arets resultat og af pensionskassens finansielle stilling samt en beskrivelse af de vae-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som pensionskassen kan pavirkes af.

Kebenhavn, den 14. april 2015

Likvidator for

DFDS PENSIONSKASSE | likvidation
N
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til medlemmerne i DFDS Pensionskasse i likvidation

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DFDS Pensionskasse i likvidation for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2014. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitai-
opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter iov om tilsyn med firmapensionskasser.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om tilsyn med firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for pensionskassens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af pensionskassens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af pensionskassens aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om tilsyn med firmapensionskasser gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke fo-
retaget yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kegbenhavn, den 14. april 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisienspartnerselskab

CI;us é:;ggaard Jacobsen

statsaut. revisor statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING 2014

Oplysninger om pensionskassen

DFDS Pensionskasse i likvidation
C/O Renne & Lundgren
Advokatpartnerselskab

Tuborg Havnevej 19

2900 Hellerup

Likvidator

Jesper Hjetting

Advokat, Renne & Lundgren

Andre ledelseshverv: Beslyrelsesformand, Pensionskassen for Farmakonomer
Aktuar

Nina Christensen, Willis I/S

Revision

Emst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg
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Beretning

Hoved- og negietal

| DKK 1.000 2014 2013 2012 2011 2010
Hovedtal
Bidrag f.er, i alt 1 2 2 7 16
Pensionsmaassige ydelser f.e.r., i alt -10.138  -11.167 -12.578 -12.525 -12.565
Investeringsafkast 10.666 -2.648 6.699 4.156 12.331
Pensionsmaessige driftsomkostninger -732 -790 -598 -591 612
Pensionsteknisk resultat/arets resultat -1.545 17.270 -14.286 15111 1177
Aktiver, i alt 131.032 131.610 146.580 153.625 163.647
Pensionsmaessige hensaettelser, inkl.
bonus potentiale i alt 118.512 118.407 149,980 142,938 136.776
_Egenkapital, ialt 11.416 12.961 -4.309 9.977 25.088
_Nagletal
Afkast fer pensionsafkastskat 8.5% -1,9% 4.6% 3,0% 8.9%
Afkast efter pensionsafkastskat 7.5% -1.7% 4,1% 2,7% 7,9%
Omkostningsprocent af bidrag 73.200% 39.350%  29.800% 8.443% 3.825%
Omkostningsprocent af henszsttelser 0,6% 0.6% 0,4% 0,4% 0,4%
Omkostninger pr. medlem (DKK 1.000) 37 3.8 27 25 24
Bonusgrad - - . - -
Solvensdakning 2.4 27 0,7 17 4.6
Forrentning af pensionsmaessige Hensast-
telser far pensionsafkastskat 10,1% -14,3% 14,9% 14,7% 9,1%
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Beretning

Hovedaktivitet

DFDS Pensionskasse i likvidation’s (herefter "DFDS Pensionskasse”) hovedaktivitet er forvaitning af pensi-
onskassens formue, séledes at det til stadighed er muligt at overholde de pensionsmeessige forpligtelser,
bade overfor tienestegerende og pensionerede medlemmer samt disses enker. Investeringerne forvaltes af
Nykredit Asset Management, som aktivt investerer pensionskassens midler fortrinsvis i danske obligationer
inden for den naermere aftalte ramme.

Udvikling 1 aktivitet og skonomiske forhold
Arets resultat udger et tab pa DKK 1.545 t. som er disponeret med DKK 4 t. til reservefonden og DKK —
1.549 t. til overfert resultat.

DFDS Pensionskasse oplevede i 2014 rent afkastmaessigt et resultat af investeringsvirksomhed, som ia
betydeligt over niveauet for 2013.

| 2014 er der udbetait ca. DKK 1 mio. mindre i pensionsydelser end i 2013, hvilket primzert relaterer sig til
afgang af mediemmer.

De totale investeringsaktiver er faldet med DKK 190 t.

Pensionshensaettelserne er steget med DKK 105 t. hovedsageligt pa grund af rentefald, der har medfart en
stigning i hensasttelsen pa DKK 9.658 t. £ndring af dedeligheden har betydet en sendring i henssettelserne
pa DKK 865 t. til foraget levetid. Ved beregning af pensionshensasttelsen er anvendt Finanstilsynets bench-
mark for levetid og levetidsforbedring samt et tilleeg pa 5 % for realisationsrisiko reserve. Der udbetales
pensionsydelser med en bonusudbetaling pa 330 %, og henseettelserne er opgjort ud fra en bonusudbeta-
ling pa 330 %. Dette har betydet at egenkapitalen er gaet fra ca. DKK 13,0 mio. (31. december 2013) til at
ca. DKK 11,4 mio. (31. december 2014).

Udvikling i forhold til forventningerne sidste ar

For 2014 forventedes et investeringsafkast p& ca. DKK 3,0 mio., hvilket blev realiseret med en gevinst pa
DKK 9.430 t,, dvs. afkastet er noget over budget. De avrige poster i regnskabet har stort set udviklet sig
som forventet. Pensionsudbetalingerne er pa niveau med sidste ar.

Forventninger til fremtiden

Pa en ekstraordinzer generalforsamling den 3. december 2014 blev det vedtaget at overdrage alle aktiver

og forpligtelser i pensionskassen til Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S med effekt pr. 31. ja-
nuar 2015. Samtidig tradte pensionskassen i likvidation. Den 6. januar 2015 gav Finanstilsynet tilladelse ti!
overdragelsen, som er foretaget pr. 31. januar 2015.
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Beretning

Risici

Forretningsmaessige og finansielle risici
Det er pensionskassens malsastning at sikre medlemmerne det bedst mulige afkast gennem investering af
pensionskassens aktiver i veerdipapirer.

Investeringsrammen fastsasttes af bestyrelsen. Ved at investere primaert i danske obligationer, seges inve-
steringsrisikoen mindsket.

Pensionskassen har en lang investeringshorisont, hvorfor hovedparten af investeringsaktiverne er placeret
direkte i danske obligationer med en lang gennemsnitlig restlebetid og eventuelt andele i investeringsfor-
eninger, bade i Danmark og i udiandet.

Pensionskassens forretningsmaessige og finansielle risici kan opdeles i markedsrisiko og solvensrisiko.

Markedsrisiko omfatter risiko for kurstab pa investeringsaktiverne ved en negativ udvikling pa de finansielle
markeder, for eksempel ved en stigning i renteniveauet eller kursfald pa veerdipapirer eller valutaer.

Derfor sker der til stadighed matchning af varigheden pa aktiver og passiver, saledes pensionskassens ak-
tiver seges at matche de lange pensionshensasttelser, der ogsa opgeres til markedsvaerdi baseret pa en
rentekurve fastsat af Finanstilsynet. Dette betyder at varigheden p& pensionskassens obligations behold-
ning er 6-8 &r.

Solvensrisiko omfatter den langsigtede risiko for, at de fremtidige afkast ikke vil vaere tilstraekkelige til at
daekke udviklingen i de pensionsmaessige hensaettelser.

Pensionsrisici

Risici ved de enkelte pensionselementer omfatter de elementer, som danner grundlag for udbetaling af
pension og derved den fremtidige forpligtelse. Dette omfatter i seerdeleshed dedelighedsforudsaetningerne
og renteniveau. Henszettelsere er beregnet med Finanstilsynets dedeligheds benchmark og en realisati-
onsrisiko reserve pa 5%.

For at sikre sammenhzengen mellem investeringsafkastet og medlemmemnes garanterede ydelser samt bo-
nuspotentialet, overvager pensionskassens ledelse labende investeringsrisiciene. Finanstilsynets red/gul
stresstest (trafiklys), som tester falsomheden over for aendringer i kurs- og renterisici, anvendes til vurde-
ring heraf.

Pensionskassen er pr. 31. december 2014 i grent lys.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Ved regnskabsudarbejdelsen anvendes skan og vurderinger, som pavirker starrelsen af aktiver og forplig-
telser, og dermed resultatet i indevesrende &r og kommende ar. De veesentligste skan og vurderinger ved-
rgrer fastlaaggelse af diskonteringssatser og dedelighed ved opgerelsen af de pensionsmaessige hensest-
telser.

Handelser efter regnskabsarets afslutning

Der vurderes ikke at vaere haendelser, der pavirker arsrapporten for 2014. Det oplyses desuden at pensi-
onskassens bestand, herunder samtlige aktiver og passiver, pr. 31. januar 2015 er overdraget til Nordea
Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DFDS Pensionskasse er aflagt i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensions-
kasser, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regnskahsmassige sken

Ved regnskabsudarbejdeisen anvendes der skan og vurderinger, som pavirker starrelsen af aktiver og for-
pligtelser, og dermed resultatet i indevaerende og kommende ar. De vaesentligste sken og vurderinger ved-
rerer opgarelsen af pensionsmaessige hensaettelser.

Resultatopgerelsen

Bidrag
Modtagne bidrag indregnes i resultatopgarelsen, nar disse kan opgares palideligt og forventes modtaget
vedrarende perioden.

Posten omfatter indbetalinger fra medlemmer samt DFDS A/S.
Der er i aret ikke foretaget ekstracrdinaere indskud fra medlemmerne.

Investeringsafkast
Investeringsafkast indeholder renteindteegter og udbytter, kursreguieringer samt administrationsomkostnin-
ger i forbindelse med investeringsvirksomhed.

Renteindteegter og udbytter omfatter renter af obligationer, pantesikrede udlan og indian i kreditinstitutter
samt udbytte af kapitalandele.

Kursregulering omfatter kursregulering af finansielle aktiver til dagsveerdi.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med investeringer sasom depotomkost-
ninger mv.

Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat indregnes i resultatopgerelsen og bestér af arets aktuelle skat og 2ndring i udskudt
skat.

Pensionsmaessige ydelser
Under posten pensionsmaessige ydelser indregnes udbetalte belab i aret.

Zndring af pensionsmaessige hensaettelser
| posten aendringer i pensionsmaessige henseettelser indregnes forskellen mellem pensionshensasttelser
primo og ultimo aret.

Administrationsomkostninger

Under administrationsomkostninger indregnes samtlige omkostninger, der er forbundet med pensionskas-
sens virksomhed, herunder omkostninger til administration o.1.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Andre finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele og obligationer males til dagsvaerdi pa balancedagen, svarende til barskursen pa afregnings-
datoen.

Pantesikrede udlan males til restgaeld, dog nedskrives til imegdegaeise af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab efter en
individuel vurdering.

Egenkapital

Reserver

Det er palagt firmapensionskasser at opretholde en egenkapital (solvensmargen) pa min. 4% af de pensi-
onsmasssige hensaettelser.

Cverfort resultat

Overfert resultat er det belob, som efter bl.a. den aktuarmaessige regulering af pensionsmaessige henszet-
telser og den lovpligtige egenkapital er tilbage iflg. resultatopgerelsen. Belabet repraesenterer saledes bi.a.
den reserve, der er til deekning af negative kursreguleringer og endnu uafdaskkede bonuspoaint.

Pensionsmassige hensattelser

Pensionsmzessige hensaettelser opgeres af pensionskassens tilknyttede aktuar pa grundlag af det til Fi-
nanstilsynet anmeldte tekniske grundlag. Henseettelse til pensionsforpligtelser opgeres som nutidsvaerdien
af de fremtidige pensionstilsagn for hvert enkelt mediem.

Ved beregning af nutidsvasrdien pr. 31. december 2014 benyttes Finanstilsynets diskonteringsrentekurve
ultimo 2014. Renten reduceres med pensionsafkastskat pa 15,3% korrigeret for pensionskassens friholdel-
sesprocent.

Dedelighed indregnes ved anvendelse af Finanstilsynets benchmark for levetid og levetidsforleengelse.

Der er endvidere indregnet en realisationsrisiko reserve pa 5%.

@vrige risikoelementer og omkostningselementer er baseret pa pensionskassens bedste sken og er an-
meldt til Finanstilsynet.

| balanceposten er de pensionsmasssige hensasttelser endvidere opdelt i to poster, en for garanterede
ydelser og en for eventuelt bonuspotentiale.

Pensionsafkastskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtig indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning elfler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens fovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeidsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

Note

Ordinzere bidrag fra medlemmer

Bidrag f.e.r., i ait

Renteindteegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Administrationsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed
Investeringsafkast i alt

Pensionsafkastskat

Investeringsafkast efter pensionsafkastskat i alt

Udbetalte pensionsydelser

Pensionsmassige ydelser f.e.r., | alt

AEndring i pensionsmeessige hensasttelser

Andring i pensionshensattelser f.e.r., | alt

Administrationsomkostninger

Pensionsmassige driftsomkostninger i alt

PENSIONSTEKNISK RESULTAT/ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Regulering af reservefond
Overfert resultat

Side 10

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
1 2
1 2
3.167 3.486
7.689 -5.936
-190 -188
10.666 -2.648
-1.238 300
9.430 -2.348
-10.139 -11.167
-10.139 -11.167
-105 31.673
-106 31.573
-732 -790
-732 <790
-1.545 17.270
4 -1.263
-1.549 18.533
-1.545 17.270




Balance pr. 31. december

Note

AKTIVER
Obligationer
Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavenderi alt

Tilgodehavende renter

Periodeafgransningeri alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER
Reserver
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Garanterede ydelser

Bonuspotentiale

Pensionsmessige hensattelser i alt

Skyldig pensionsafkastskat
Anden gaeld
Geeld i alt

PASSIVER | ALT

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
129.570 129.108
510 1.162
130.080 130.270
130.080 130.270
2 0
0 300
2 300
850 1.040
950 1.040
131.032 131.610
4.740 4.736
6.676 8.225
11.416 12.961
28.849 27.536
89.663 90.871
118.612 118.407
936 0
168 242
1.104 242
131.032 131.610
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Egenkapitalopgerelse pr. 31. december

Reserver primo
Overfart, jf. resultatdisponering

Reserver ultimo
Overfort resultat primo
Overfart, jf. resultatdisponering

Overfert resultat ultimo

EGENKAPITAL I ALT
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2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
4.736 5.999
4 -1.263
4.740 4.736
8.225 -10.308
-1.549 18.533
6.676 B.225
11.416 12.961




Note 1:

Hoved- og negletal

Noter

For hoved- og nogletalsoversigt henvises der til beretning.

Note 2:

Medlemmer

Antal medlemmer fordelt pa tjenestegorende medlemmer og medlemmer, der modtager pension

TJENSTG@R. | PENSIONEREDE MODTAGERE AF MODTAGERE AF PENSIONEREDE
MEDLEMMER MEDLEMMER ZEGTEFZLLEPENS. BZRNEPENSION 1ALT
ANTAL| ANTAL PENSION| ANTAL PENSION|ANTAL|  PENSION|ANTAL PENSION
PRIMO 2014 3| 115] 1.913.376 88 504.006 0 0| 203| 2.417.382
Afg. ved pension -2
Tilgang i aret 0 2 24535 3 19.946 5 44,481
Afgang ved ded 0 -89 -112.601 -9 -47.659 -18 -160.260
ULTIMO 2014 1{ 108( 1.825.310 82 476.293 0 0| 190| 2.301.603
Til ovenngevnte drsgrundpensioner er ydet et tillzeg ps 330% (bonuspotentiale).
2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
Note 3: Pensionsafkastskat
Arets aktuelle skat -936 0
Arets regulering af udskudt skat -300 300
Pensionsafkastskat i alt -1.236 300
Pensionsafkastskatten udger 15,3% af investeringsafkastet
med fradrag af den friholdte del, jf. nedenstéende friholdelses-
brak
Friholdelsesbrak 24.3% 26,2%
Note 4: Administrationsomkostninger
2014 2013
Samlet honorar til revision kan specificeres séledes: {Ernst & Young) (KPMG)
Lovpligtig revision 96 101
Andre ydelser 38 66
134 167

DFDS Pensionskasse har i 2014 i lighed med 2013 ingen fuldtidsbeskaeftigede.

DFDS Pensionskasse har i 2014 i lighed med 2013 ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.
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Noter

Note 5: Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Regnskabsmassig vardi Nettoinve-  Afkasti % p.a.
DKK 1.000 Primo Ultimo steringer for PAL
Realkreditobligationer 129.108 129.570 -7.227 8.4
Obligationeri alt 129.108 129.570 -7.227 8,4
Indian i kreditinstitutter 1.182 510 . 01
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 130.270 130.080 -7.227 8.4

Afkast i % p. a. fer pensionsskat beregnes som det &rlige afkast af den gennemsnitlige investering i dret.

Kursreguleringer p& DKK 7.689 t. (2013: DKK 5.936 t.) vedrarer kursregulering af andre finansielle investeringsaktiver, som kan
fordeles med DKK 0 t. {2013: DKK 0 t.) pa aktier og DKK 7.689 t. (2013: DKK 5.936 t.) pa obligationer.

Note 6:

2014
DKK 1.000

2013
DKK 1.000

Egenkapital i alt

Pensionskassens basiskapital er identisk med pensionskassens
egenkapital. Basiskapitalen skal som minimum veere samme
sterrelse som pensionskassens solvensmargen.

Pensionskassens solvensmargen er et minimumskrav til pensi-
onskassens egenkapital og beregnes som 4 % af pensionshen-
szettelserne.

Solvensmargen 4.740

4.736

Principper for fordeling af arets resultat:

Pensionskassens reserver beregnes som 4 % af pensionshen-
saettelserne i henhold til lov om tilsyn med firmapensionskasser.
Resterende over- eiler underskud fordeles til overfert resultat.

Side 14



Note 7:

Note 8:

Note 9:

Noter

Pensionsmaessige hensattelser

Pensionshenszettelser primo
Bidrag
Pensionsydelser

Nedsat Pensions (Bonusfaktor fra 5.02 til 4.30)

Zndringer som felge af rentesendring
Andringer som falge af eandret dadelighed
@vrige aendringer

Pensionsmaessige hensaettelser ultimo

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
118.407 149.880
1 2
-10.139 -11.187
- -19.826
9.658 -3.835
865 1.616
-280 1.637
118.612 118.407

Pensionskassens forpligtelser er opgjort pa grundlag af grundpensionen med et tillzeg pa 330 %, jf.

pensionskassens pensionsregulativ.

Endvidere er hensaettelserne opdelt i 2 poster i balancen: en post for garanterede ydelser og en for bo-

nuspotentiale.

Geald

Der er ingen geeldsposter, der forfalder mere end 5 &r efter ba-

lancedagen.

Felsomhedsoplysninger

Handelse, DKK 1.000

Rentestigning p& 0,7 pct. point

Rentefald pa 0,7 pct. point

Aktiekursfald pa 12 pct.
Ejendomsprisfald pa 8%
Valutakursrisiko (VaR 99%)
Modpartsrisiko - tab p& modparter pa 8%
Fald i dedelighedsintensiteten pa 10 pct.

Stigning | dedelighedsintensiteten pa 10 pct.

Stigning i invalideintensiteten pa 10 pct.
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Pavirkning af
basiskapital

-445
152

0

0

0

0
5.155
4.582



Note 10:

Note 11:

Note 12:

Noter

Neertstaende parter
Der er ingen naertstdende parter, der har bestemmende indflydelse over DFDS Pensionskasse.

DFDS Pensionskasses forretningsfarer er ansat i DFDS A/S. DFDS Pensionskasse afregner administrati-
onsvederlag til DFDS A/S for forretningsfererens assistance. Vederlaget afregnes pa markedsvilkar. Her-
udover er flere af DFDS Pensionskasses bestyrelsesmedliemmer nuvaerende ansatte i DFDS A/S.

Pant elfer anden sikkerhed
Til sikkerhed for de pensionsmagssige hensaettelser DKK 118.512 t., er der pr. 31. december 2014 regi-
streret aktiver til en samlet regnskabsmaessig veerdi p4 DKK 131.032 t.

Risiko
For beskrivelse af DFDS Pensionskasses finansielle og pensionsmaessige risici samt politikker og mal for
styring af finansielle og pensionsmaessige risici henvises der fil beretning.

Side 16
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Konklusion pa revision af rsregnskabet for 2014

Indledning

Vi har revideret det af likvidator og forretningsfereren udarbejdede udkast til arsregnskab for DFDS
Pensionskasse i likvidation (Pensionskassen) for 2014, der udarbejdes efter lov om tilsyn med firmapen-
sionskasser og bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser. Vi vil i tilknytning til
revisionen afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Arsregnskabet udviser folgende hovedtal:

t.kr. 2014 2013
Arets resultat -1.545 17.270
Aktiver i alt 131.032 131.610
Garanterede ydelser 28.849 27.536
Benuspotentiale 89.663 90.871
Pensionsmassige hensattelser i alt 118.512 118.407
Lovpligtige reserver 4,740 4.736
Egenkapital i alt 11.416 12.961

Revisionsprotokollatet er alene udarbejdet til brug for likvidator og forudsaettes ikke anvendt af andre
eller til andre formal. Pensionskassen kan indsende en kopi af dette revisionsprotokollat til Finanstilsy-
net.

Konklusion pad den udfarte revision

Revisionens mal og omfang samt ansvaret for regnskabsaflaggelsen er omtalt i vores revisionsprotokol-
lat af 18. februar 2010.

Revisionen af drsregnskabet for 2014 er udfert i overensstemmelse hermed samt i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.

Risikovurdering og revisionsstrategi er omtalt i afsnit 2.

Revisionen af arsregnskabet og gennemlasningen af ledelsesberetningen har ikke givet anledning til
bemaerkninger af en sddan vaesentlighed eller karakter, at det vil komme til udtryk i vores revisionspé-
tegning pd drsregnskabet samt udtalelse om iedelsesheretningen.

Vedtages arsrapporten i den foreliggende form, og fremkommer der ikke under likvidators behandling

og vedtagelse af arsrapporten vaesentlige nye oplysninger, vil vi afgive en pategning pa arsregnskabet
uden forbehold eller supplerende oplysninger samt en udtalelse om ledelsesberetningen uden bemaerk-
ninger.

Seerlige forhold

Serlige forhold vedrerende revisionen af drsregnskabet for 2014 fremgar af afsnit 3, hvortil vi henvi-
ser.

Revisionsmaessig risikovurdering

Risiko for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet

Som grundlag for vores revision har vi med pensionskassens forretningsferer dreftet risikoen for vae-
sentlig fejlinformation i drsregnskabet og de af forretningsfereren oqg tidligere bestyrelse ivarksatte til-
tag til styring heraf, herunder med henblik pé at forebygge, opdage og korrigere fejl.
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Baseret p& vores droftelser med forretningsfareren og vores kendskab til pensionskassens aktiviteter,
branche og forhold i gvrigt har vi identificeret felgende forhold, hvortil der efter vores opfattelse er
knyttet betydelige risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet:

Regnskabspost Revisionsmal

Pensionsmaessige hensaettelser Fuldstzndighed og vaerdiansaetielse

Regnskabsposten pensionsmaessige hensaettelser indeholder vaesentlige sken og sdledes regnskabs-
maessige usikkerheder.

Foruden ovenstdende regnskabsposter med betydelige risici har vi identificeret folgende omrader med
risici, der kraever serskilt opmarksomhed:

Regnskabspost Revisionsmél
Obligationer Fuldstandighed og ngjagtighed
Pensionsafkastbeskatning (PAL) Nejagtighed, vaerdianszttelse og praesenta-
tion

Pa baggrund af vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet har vi fastlagt vores
revisionsstrategi og -plan for 2014, der har ligget til grund for gennemfgrelse af revisionen af arsregn-
skabet. Vores risikovurdering og vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet er i al
vaesentlighed uaendret i forhold til sidste ar.

Pensionskassens forretningsgange og interne kontroller

Forretningsgange og interne kontroller afpasses efter pensionskassens stgrrelse og karakter med hen-
blik pa at forebygge uforudsete tab i pensionskassen, understette forretningsfererens, den tidiigere be-
styrelse og likvidators tilsyn med pensionskassen og at sikre en rettidig og palidelig ekanomirapporte-
ring.

Pensionskassens daglige administration og regnskabsferelse, herunder ind- og udbetalinger, varetages
alene af forretningsfereren. Dette giver Tkke mulighed for at etablere en effektiv funktionsadskillelse og
dermed effektive interne kontroller,

Henset til ovenstdende har vores revision primaert veeret tilrettelagt ud fra en substansbaseret tilgang,
herunder gennemgang af pensionskassens afstemninger, stikprovevis kontrol af udvalgte transaktioner
og bilag samt analyser af regnskabsmaessige data.

Funktionsadskillelse

Den daglige administration og regnskabsferelse varetages af en person, Jf. ovenfor, der ud over bogfe-
ring, herunder bogfering af ind- og udbetalinger, har ansvaret for postdbning og afstemning af pensi-
onskassens bankkonti og vaerdipapirer samt kreditorer. Forretningsfereren har endvidere ansvaret for
pensionsudbetalinger og indberetning heraf il SKAT.

Forretningsfereren er dispositionsherettiget til pensionskassens bankkonti og forestar betalingsover-
forsler via banken, Betalingsoverfersler kan kun ske i forening med en anden person.

Under den udferte revision har vi i lighed med tidligere &r ikke konstateret forhold, der giver anledning
til mistanke om tilsigtede eller utilsigtede fejl, mangler eller uregelmaessigheder som falge af den mang-
lende funktionsadskillelse

¢
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Serlige forhoid vedrarende revisionen af arsregnskabet for 2014

Overdragelse af Pensionskassen til Nordea Liv & Pension

P& ekstraordinar generalforsamling 3. december 2014 vedtoqg generalforsamlingen enstemmigt besty-
relsens forslag om overdragelse af Pensionskassen til Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S
med virkning fra 31. januar 2015. Aftalen mellem Nordea Liv & Pension og Pensionskassen var betinget
af Finanstilsynets tilladelse, som blev modtaget 6. januar 2015.

Vi har som del af vores revision kontrolleret, at beslutningen om overdragelse af Pensionskassen til
Nordea Liv & Pension er vedtaget pa ekstraordinar generalforsamling, at Finanstilsynet har godkendt
overdragelsen, og at Advokat Jesper Hjetting er registeret som likvidator hos Erhvervsstyrelsen og ene-
ste tegningsberettigede.

Vi har desuden kontrolleret at Pensionskassens aktiver, bortset fra en mindre beholdning af likvide mid-
ler til betaling af skyldige omkostninger, er overfert til Nordea Liv & Pension pr. 29. januar 2015.

Kommentarer vedrgrende revisionen af arsregnskabet for 2014

Pensionsmassige hensattelser

Vi har gennemgaet og droftet opgerelsen af pensionsmaessige hensaettelser med forretningsfareren og
Pensionskassens tilknyttede aktuar. Vi har herunder dreftet de kontroiforanstaltninger, som aktuaren
udfarer i forbindelse med opgerelsen af hensaettelserne. Vi har endvidere paset, at hensattelserne og
arets reguiering heraf i rsregnskabet er i overensstemmelse med cpgerelsen udarbejdet af aktuaren.

De pensionsmaessige hensaettelser pr. 31. december 2014 udger 118.512 t.kr. (2013: 118.407 t.kr.)
og er opgjort pa grundlag af grundpensionen med et tillaeg pa 330 % (2013: 330 %).

Det er forretningsfarerens og likvidators cpfattelse, at der er en begrundet formodning om, at de pensi-
onsmaessige hensastteiser er opgjort saledes, at de under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan

forudses, er tilstrakkelige til at daekke samtlige pensionskassens pensionsforpligtelser pa balancedagen,
men samtidig ikke er sterre end nedvendigt.

Pa baggrund af den udfarte revision kan vi tilslutte os den regnskabsmaessige behandling.

Pensionsmaessige ydelser

Vi har gennemgdet procedurer pa omradei samt analyseret &rets udbetalinger i forhald til sidste ar un-
der hensyntagen til udviklingen i antal mediemmer af pensionskassen. [ tillaeg hertil har vi foretaget en
stikprevevis afstemning mellem udbetalinger af pensionsmasssige ydelser og de aktuarmasssige opge-
relser, der danner grundlaget for udbetalinger.

Vi har afstemt arets bogferte pensionsudbetalinger til indberetning til SKAT.

Yores revision har ikke givet anledning til bemarkninger.

Investeringsaktiver og afkast heraf

Pr. statusdagen har vi foretaget afstemning af pensionskassens investeringsaktiver til modtagne drsop-
gerelser fra banker. Vi har endvidere stikprevevis kontrolleret afkast af investeringsaktiver i form af
renter og kursreguleringer.

Vores revision har ikke givet anledning til bemarkninger.
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It-anvendelsen

Vi har gennemgéet it-anvendelsen i det omfang, vi har fundet det nedvendigt for vores revision af ars-
regnskabet.

Forretningsfereren har oplyst, at pensionskassens it-anvendelse anses for passende.

Som led i revisionen har vi gennemgdet pensionskassens retningslinjer for de generelle it-kontroller, der
understetter finanssystemet.

| forbindelse med vores gennemgang af it-anvendelsen har vi ikke konstateret vaesentlige svagheder i de
af ledelsen etablerede retningslinjer for generelle it-kontroller.

Uanmeldt beholdningseftersyn

Vi har i &rets lsb foretaget to lovpligtige uanmeldte beholdningseftersyn, hvor pensionskassen pa 24 ti-
mer skal opgere og afstemme alle registrerede aktiver.

Beholdningseftersynene har ikke givet anledning til bemaerkninger.

Finanstilsynets scenarier (trafiklys)

Vi er af forretningsfereren blevet oplyst, at Finanstilsynet har godkendt, at der ikke indberettes trafiklys
som felge af overdragelsen af Pensionskassen til Nordea Liv & Pension.

Vi har gennemgaet de kvartalsvise opgerelser af registrerede aktiver pr. henholdsvis 31. marts, 30. juni
og 30. september og over for Finanstilsynet afgivet erklaering uden bemaerkninger.

Naertstidende parter

Vi har som led i revisionen paset, at ledelsen som kraevet har implementeret forretningsgange og inter-
ne kontrolsystemer til sikring af, at transaktioner med neertstdende parter identificeres og prassenteres
beherigt i arsregnskabet.

Forretningsfereren og likvidator har over for os bekraeftet, at der ikke er naertstdende parter, der har
bestemmende indflydelse over pensionskassen.

Ledelsesberetningen
| tilknytning til revisionen af drsregnskabet har vi last ledelsesberetningen og
sammenholdt oplysningerne heri med oplysningerne i arsregnskabet

sammenholdt oplysningerne heri med den viden og de forhold, vi er blevet bekendt med | forbindel-
se med vores revision

ud fra vores viden om regelgrundlaget taget stilling til, o der er fejl eller mangler i ledelsesberet-
ningen.

Vi har ikke foretaget nye, saerskilte arbejdshandlinger i forbindelse med vores udtalelse om ledelsesbe-
retningen.

Det udferte arbejde har ikke givet anledning til vaesentlige bemaerkninger.

Pensionsafkastskat

Den foretagne revision af arsregnskabet er tilrettelagt med henblik pa at opfylde lovgivningens bestem-
melser om revision og tager saledes ikke direkte sigte pa opgerelsen af pensionsafkastskat eller pa at
kontrollere, at alle poster behandles skattemaessigt korrekt,

142



7.1

7.2

7.3

7.4

DFDS Pensionskasse i likvidation
Revisionsprotokollat af 14. april 2015

Vi har gennemgaet den af forretningsfereren udarbejdede opgerelse af pensionsafkastskat. Ved gen-
nemgangen har vi overordnet paset, at gaeldende skatteregler efter vores fortolkning er fulgt.

Den opgjorte skattepligtige indkomst for 2014 udviser en positiv skattepligtig indkomst p§ 8.070 t.kr.
Gennemgangen har ikke givet anledning til bemarkninger.

@vrige forhold

Ledelsens regnskabserklzring

| forbindelse med regnskabsaflaggelsen har vi indhentet en skriftlig erklzering fra likvidator og forret-
ningsfereren om forhold af vaesentlig betydning for arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Den skriftlige erklaring omfatter arsregnskabets indhold, herunder kapitalberedskab, oplysninger om
pantsatninger og sikkerhedsstillelser, garantistillelser, retssager, bhesvigelser, begivenheder efter ba-
lancedagen, samt andre omrader, hvor det er vanskeligt at opna et revisionsbevis. Endvidere daskker le-
delsens regnskabserklaering de forhold, som ledelsesberetningen omhandler.

Den modtagne regnskabserklaring har ikke givet anledning til bemarkninger.

|lkke-korrigerede forhold

I henhold til internationale standarder om revision skal vi informere bestyrelsen om forhold, som ikke er
korrigeret i det foreliggende udkast til rsregnskab, fordi ledelsen vurderer dem varende uvaesentlige
béde enkeltvis og sammenlagt for arsregnskabet som helhed.

Der er ikke konstateret forhold, som ikke er indarbejdet i det foreliggende udkast til arsregnskab.

Risiko for fejlinformation i rsregnskabet som skyldes besvigelser

Som revisorer har vi ved revisionen af drsregnskabet pligt til med professionel skepsis at overveje risi-
koen for besvigelser og fejl.

Likvidator og forretningsfareren har oplyst, at pensienskassens forretningsgange og interne kontroller
Inden for de vaesentlige omrader efter deres opfattelse anses for dekkende og velfungerende til imgde-
gaelse af risikoen for besvigelser, herunder at der eksisterer passende funktionsadskillelse.

Likvidator og forretningsféreren har over for os bekraftet:

deres ansvar for udformning, implementering og vedligeholdelse af intern kontrol med henblik p& at
forebygge og opdage besvigelser og fejl, og

at de ikke har kendskab til eller formodning om besvigelser i pensionskassen.

Vi er ikke 1 forbindelse med vores revision blevet bekendt med forhold, der indikerer eller vaekker mis-
tanke om besvigelser af betydning for arsregnskabet.

Overholdelse af lovgivningen

Vi har forespurgt likvidator cog forretningsféreren, om alle kendte aktuelle og potentielle overtraedelser
af lovgivningen, der kan have vaesentlig pavirkning pa drsregnskabet, er oplyst under revisionen og er
tilstrazkkeligt indregnet og oplyst i drsregnskabet. Likvidator og forretningsfereren har over for os be-
kraeftet, at der dem bekendt ikke er forhold, der har betydning for &rsregnskabet.

Vi er ikke i forbindelse med vores revision blevet bekendt med overtrzedelser af regnskabslovgivning og
bogferingslovgivning, der er relevant for pensionskassens drift.

k
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Begivenheder indtruffet efter balancedagen

Til sikring af at vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udigh er praesenteret korrekt i drsregn-
skabet, har likvidator og forretningsfereren gennemgéaet og vurderet begivenheder indtruffet efter ba-
lancedagen for pensionskassen. Det er i ledelsesberetningen til arsrapporten for 2014 oplyst, at Pensi-
onskassens aktiver og passiver pr. 31. januar 2015 er overdraget til Nordea Liv & Pension, livsforsik-
ringsselskab A/S,

Likvidator og forretningsfereren har oplyst, at der efter deres opfattelse ikke er indtruffet begivenheder
efter balancedagen, som ikke er indarbejdet og tilstraskkeligt oplyst i arsregnskabet.

Vi er ikke under vores gennemgang blevet bekendt med begivenheder, som 1 vaesentlig grad pavirker
arsregnskabet 2014, og som ikke er indarbejdet og tilstraekkeligt oplyst i drsregnskabet.

Andre ydelser end revision
Vi har siden vores revisionsprotokoliat af 27. marts 2014 ud over lovpligtig revision efter anmodning
udfert folgende vaesentlige opgaver for pensionskassen:
Revisionsrelaterede opgaver;
Afgivelse af kvartalsvise erklaeringer vedrgrende registrerede aktiver
Afgivelse af PAL-erkleeringer vedrerende skattepligtig indkomst for 2013

Afgivelse af erklzering over for Nordea Liv & Pension om opgerelse af nettoaktiver pr. 30. septem-
ber 2014

Afgivelse af erklaering over for Nordea Liv & Pension om perioderegnskab for januar maned 2015.

Sikkerhedsforanstaltninger

Forinden accept af naevnte rédgivnings- og assistanceopgaver har vi sarskilt vurderet betydningen her-
af for vores uafhangighed.

Honoraret til ekstern revision er specificeret i note 4 til rsregnskabet, hvortil vi henviser.

Det er vores opfattelse, at de udferte opgaver enkeltvis og samlet er udfart i overensstemmelse med
gzldende bestemmelser om revisors uafhaengighed.

Afsluttende oplysninger m.v.

Bestyrelsens formelle pligter

Vi har paset, at pensionskassen har udarbejdet en forretningsorden for bestyrelsen (senest dateret
25. april 2006, at der feres forhandlingsprotokol for bestyrelsesmeader, og at revisionsprotokollater
underskrives af bestyrelsen.

Bestyrelsens forhandlingsprotokol

Vi har last bestyrelsens forhandlingsprotokol frem til og med medet den 20. november 2014 samt refe-
rat af ekstraordinaer generalforsamling afholdt 3. december 2014%
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Lovpligtige oplysninger
I henhald til revisorloven og etiske regler for revisorer skal vi oplyse,

at  viopfylder de i lovgivningen indeholdte uafhangighedsbestemmelser, og
at  vihar modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Kabenhavn, den 14. april 2015

ERNST & YOUNG
Godkendt Revislonspartnerselskab

onborg Claus Tanggaard Jacobsen
statsaut. revisor statsaut. revisor

Siderne 138-145 er fremlagt pd medet den 14. april 2015.

Likvidator:

Jesper Hjetting ) \
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