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Formal og virksomhedsoplysninger

Formal Pensionskassen S1SAs formal er at drive pensionskassevirksomhed. Formalet
med denne virksomhed er at sikre madlemmerne og deres efterladte mod ind-
komstbortfald i tilfzelde af ded, eller alderspensionering. Pensionskassen kan ef-
Ler naarmere relningslinjer tegne opharende forsikringer for medlemmeme i el
anerkendt livsforsikringsselskab.

Selskab SISA
Issortarfimmut 11
Box 9
3900 Nuuk
CVR nr. 36 52 22 32

www sisa.gl

Bestyrelse Jess G. Berthelsen, formand
Ludvig Larsen
Sofie Svendsen
Else Jonna Villadsen
Josel Therkildsen
Kunuk Olsen
Karsten Lyberth-Klausen
Torben Schelde Jargensen
Torben Aasberg

Direktion Seren Schock Petersen
Aktuar Carsten Anker Nielsen
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Femarsoversigt

Hovedtal (moderselskab)

Alle belsb er anfort i hele 1.000 kr. 201 2018 218 2T

Medlemshidrag fer., i alt 293107 334530 223354 247385 205992
Pensionsydelser fe.r., i alt G242  ATABS 45006 37055 32425
Investeringsafkast GTG.E77  207.651 481703 -221955 251502
Pensionsmassige drifisomkostninger, i alt 17770 19.028 17689 163219 13.460
Resultat af genforsikring 0 o o 0 0
Pensionsteknisk resultat 507 1723 800 2366 3020
Arets resultat 703 181 504 2168 3357
Hensattelser fil pensionsaftaler, i alt AB2351 4062078 3561662 3006170 2985004
Egenkapital, i alt 20435 13122 11311 10717 12.885
Medlemskanti, i att 238174 200935 176193 149446 148879
Akfiver, i alt 5224004 4376672 3827055 3179375 3163323

Negletal (moderselskab)

7 2020 2018 s T

Afkastnegletal

Afkast markedsrenteprodukter 16.3% T6% 14,8% -6.8% 9,0%
Afkast markedsrenteprodukter efter pensionsafkasiskat *) 13.1% 6,5% 124% -5,7% Q0%
Omkostnings- og resultatnagletal

Omkostningsprocent af mediemshidrag 6.1% 5% 7.9% 6.6% 6,5%
Omkostningsprocent af henssttelser 0,40% 0,50% 0.54% 0.54% 048%
Omkostningsar pr. medlem 436 kr. ABEG kr. AT4 kr. 451 kr. 387 kr.
Omkostningsresultat 0,01% 0,05% 0.05%  -0.05%  -0.05%
Risikenagletal

Risikoresultat 0,00% -0,01% 0,02%  -002% 0,16%
HKonsoliderings nagletal

Medlemskapitalgrad 5,0% 5,0% 5,0% 5.0% 5,0%
Ejerkapitalgrad 0,4% 0,3% 0,3% 04% 0,4%
Overdsskningsgrad 4.9% 4,7% 4 6% 45% 4,55,
Solvensdaskning **) 238% 822% TI7% 613% B21%
Forrentningsnagletal

Egenkapitalforrantning far skat 42 2% 20,2% 94%  -269% 43,9%
Egenkapitalforrantning efter shat 42 2%, 14.8% S54% -184% 30,0%
Fomentning af medliemskonti far skat 12.8% 6,0% 11,7% -6.4% 8,0%

*} Lowgiwning om pensionsafkastbeskatning i Granland er tradt i kraft 1. januar 2018.
**} Solvensd=kning er for 2021 malt i forhold fil det individuelle solvensbehov (ISB)L
Sammenligningstal for tidligere &r er alene malt i forhold &l mimimumskapitalkravet.

Afkasttal beregnes efter en pengevagiet metode og som annualiserede stamelser.
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Ledelsesberetning

1 2021 kunne SISA igen levere et haijt inve-
steringsafkast til medlemmerne. Dette er
en veesentlig arsag til, at medlemmernes
opsparing i SISA nu har rundet 5 milliarder
kroner og at drets resultat er det bedste
nogensinde for SISA.

Korrigeret for ekstraordinaere bidragsbeta-
linger vokser de lebende medlemsbidrag
fortsat ligesom antallet af medlemmer i
SISA Pension ogsa er stigende.

Lavere priser for forsikringsdakninger
Hvis et medlem bliver tilkendt hajeste of-
fentlige fertidspension, er medlemmet be-
rettiget til en ydelse, der svarer til de gen-
nemsnitlige manedlige pensionsbidrag over
de seneste 24 maneder forud for sygemel-
dingen. Den dakning kalder vi afl@sning for
pensionsbidrag.

Baserel pa de seneste ars erfaringer med
udbetaling al afl@sning for pensionsbidrag
kan vi med virkning fra 1. januar 2022 ned-
sette prisen for dekningen med 10 %.
Overskuddet i 2021 er hensal med henblik
at kunne fastholde den lavere pris frem-
over.

Lavere omkostningssatser

Pa baggrund af det relativt store omkost-
ningsoverskud SISA havde i 2020, nedsatte
vi omkostningssatserme i 2021. Omkost-
ningssatserne afhanger afl, om man som
medlem i SISA er pensionist, betalende el-
ler star som hvilende medlem uden indbe-
taling af bidrag. Satserne i 2022 er uzn-
drede i forhold til 2021, hvor de var:

+ Omkostninger i 9% af bidrag 5 % (5
% i 2020).

= Manedlig omkostning for hvilende
medlemmer 3,20 kr. (4,50 kr. i
2020).

« Manedlig omkostning for betalende
medlemmer 8,40 kr. (13,25 kr. i
2020).

+ Manedlig omkostning for pensioni-
ster 10,40 kr. (13,25 kr. i 2020).

Investering i Grenland

Som Gronlands enesle pensionskasse er det
i bade medlemmernes og SISAs egen inte-
resse at stptte udviklingen i landet. Dette
ger S15A ved at foretage investeringer i

Side 5

Gronlands erhvervsliv pa kommercielle wil-
kar. Ved disse investeringer skal der fortsat
vaere fokus pa den rette balance mellem af-
kast og risiko, ligesom SISA sa vidt muligt
vil spge at foretage investeringer over hele
landet.

Vi ma dog ogsa konstatere, at der er en po-
litisk usikkerhed forbundet med investerin-
ger i Granland. Som langsigtel investor har
SISA brug for, at der fra politisk side laeg-
ges langsigtede planer baseret pa brede
forlig, der ikke sendres nar regeringsmag-
Len skifter.

Medlemmer og pensionister

Antal medlemmer er stegel med 2,1 % fra
40.377 ved udgangen alf 2020, til at der nu
er 41.226 medlemmer i SISA.

Bestandsudvikling | 2021

Bestand pr. 1/1 2021 40.377
Afgang: Dedsfald 248
Pensionering 163

Overfarsler 2 413

Tilgang 1.262
Mettotilgang 849
Bestand ved arets afslutning 41.226
Heraf: - Bidragsbetalende 20.493
- Hvilende 19.303
- Alderspensionister 1.117
- @vrige pensionister 313
I alt 41.226

I december 2020 modtog SISA indbetaling
afl de bidrag som Skattestyrelsen havde op-
krezvet | 2020 i henhold til loven om obliga-
torisk pensionsordning. Dette betad at
knapt 2.000 medlemmer ved arsskriftet
2020/21 stod som betalende, selvom de re-
elt var hvilende medlemmer i SISA. Nar vi
tager hensyn til dette, er antallet al beta-
lende medlemmer steget med 8,3 % i lebet
af 2021, og der var 20.493 betalende med-
lemmer i SISA ved udgangen af aret.

SISA har fortsat taet samarbejde med Gron-
lands Erhverv med henblik pd opfelgning
over for virksomheder med ansatte pa SIK-
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overenskomst. Dette sker for at sikre, at
virksomhederne lever op til betingelserne
omkring indbetaling al pensionsbidrag til
SISA, som felger af bestemmelserne i over-
enskomsterne.

Desuden bidrager tilgangen af firmapensi-
onsaftaler ogsa til veeksten af savel beta-
lende som hvilende medlemmer.

Alderspensionisterne udger ved udgangen
af 2021 1.117 personer mod 1.103 perso-
ner ved starten af dret. Det svarer til en
stigning pa 1,3 %. En pensionskasse, der
kun har eksisteret i tyve ar, er stadig ung,
og vi vil derfor se, at antallet al pensioni-
ster vil stige ar for ar i mange ar endnu.

Aldersfordeling

Medlemmemes gennemsnitsalder ligger no-
genlunde stabilt og var knapt 43 3r ultimo
2021. Af medlemmeame er 53,8 % mand
og 46,2 % er kvinder. Dermed er fordeling
&ndret en lille smule i retning af flere
maend. Ved udgangen af 2020 var fordelin-
gen 52,5/47,5.
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Medlemmernes pensionsbidrag
Korrigeret for ekstraordinazre bevaegelser
som beskrevet nedenfor i afsnittet Ind- og
udbetalinger, er medlemsbidragene steget
med 8,7 % fra 297,1 mio. kroner i 2020 til
323,1 mio. kr. i 2021.

Den gennemsnitlige arlige indbetaling pr.
medlem wvar i 2021 pa 15.652 kroner mod
16.944 kroner i 2020.

Hvis der tages hgjde for de ekstraordinzere
bevagelser | de samlede pensionsbidrag, er
det gennemsnitlige arlige bidrag reelt
15.725 kroner pr. belalende medlem i 2021
mod 15.652 kroner i 2020.

SISA
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Niveauet for medlemmernes gennemsnitlige
pensionsbidrag er alts3 vokset fra omkring
13.000 kroner i 2017 - 2019 til nu at ligge
pa 15.700 kroner. Vi vurderer, at denne
endring skyldes en sterre bevidsthed om-
kring pension og al denne bevidsthed er
skabl i forbindelse med udrulningen arl lov

om obligatorisk pensionsordning.

Udbetalinger til pensionister

Den gennemsnitlige udbetaling til alders-
pensionister er steget med 11,1 % 1 2021 i
forhold til 2020 og den gennemsnitlige ud-
betalte ydelse til aflesning for pensionsbi-
drag er steget med 17,0 %. Derimod ligger
de opherende pensioner ved ded taettere pa
tallene for 2020 med et fald pa 0,9 %.

Der er en vaesentlig spredning pa de udbe-
Lalte pensioner, hvilket haenger sammen
med, hvor lang tid medlemmet har sparet
op til pension | SISA og hvor store pensi-
onsbidragene har varel. Sterre bidrag og
lzengere tid som betalende medlem, giver
en stgrre opsparing og dermed en hgjere
udbetaling ved pensionering. Al tabellen
nedenfor kan man for eksempel se, at mens
alderspensionisterne i 2021 i gennemsnit fik
udbetalt 17.924 kr. havde hver tiende af al-
derspensionisterne sparet vaesentlig mere
op sa de fik udbetalt mere end 31.146 kr.,
mens der var andre 10 % af alderspensioni-
sterne, der fik mindre end 8.624 kr. udbe-
Lalt.

For alderspensionisterne er der en starre
stigning i pensionen for bade dem, der far
mere end gennemsnittet og dem, der far
mindre i 2021 i forhold til 2020. Det vil
sige, at spredning i forhold til dem, der far
mindre pension end gennemsnittet, er afta-
gende mens spredningen er voksende for
dem, der far mere end gennemsnittet. For
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de ophgrende pensioner efter ded er der
generelt en mindre spredning i 2021 end i
2020, mens spredningen pa de udbetalte
ydelser ved aflgsning for pensionsbidrag
generelt er vokset.

Gennemsnitlige arlige p
Gen-

ensioner, kr.
10 % er 10 % ar

hgjere  lawere

el end
Livsvarig al- 17924  31.146  8.624
derspension
Opherende
pension efter 9.140 17.401 3.599
ded
ATy fox 15,755  28.044 2.336
pensionsbidrag

Derudover er der udbetalt daekning ved
visse kritiske sygdomme til 108 medlem-
mer, hvilket er pa niveau med antallet af
udbetalinger for denne dakning i 2020.

Virksomheder

Starstedelen afl pensionsordningerne i SISA
er etableret pa baggrund af de overens-
komster, SIK har indgdet med en lang
rezkke virksomheder. Herunder er der etab-
leret aftaler med alle offentlige arbejdsgi-
vere om overenskomstbestemte pensions-
bidrag for ansatte pa SIK-omradet. I over-
enskomsterne og aftalerne med SIK ligger
pensionsbidraget typisk omkring 11,5 %,
men for visse overenskomster er bidraget
lavere — ned til 8 %.

Derudover indgar SISA aftaler omn firma-
pension med virksomheder for deres gvrige
medarbejdere, sdledes at en arbejdsgiver
kan sikre, at alle deres medarbejdere far
dakket deres behov for en tidssvarende
pensionsordning.

Firmapensionsordninger, der daekker med-
arbejdere, som ikke er ansat pa SIK over-
enskomst, har typisk en bidragsprocent pa
mellem 10 % og 15 % af lennen. Der er
ogsa aftaler med lavere bidrag, og nogle
felger mindstekravet til pensionsbidrag, der
fremgar af lovgivningen om den obligatori-
ske indbetaling til pension. Her forventer vi,
at bidraget forbliver pa 6 % (4 % for selv-
steendige), mens loven far et servicetjek.

SISA
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Endelig har SISA ogsa etableret aftale om
pension for madlemmer afl andre organisati-
oner og fagforbund.

SISA oplever fortsat, at der er interesse for
pensionsordninger fra virksomheder, orga-
nisationer og privatpersoner.

Resultat og balance

Arets resultat blev et overskud pd 7,0 mio.
kroner efter skat. Bestyrelsen indstiller, at
overskuddet henlagges til egenkapitalen.

Resultatet for skat kan opdeles i tre dele:

» Resultat af forsikringsmaessig risiko ud-
ger 0,0 mio. kroner.

» Egenkapilalens andel af investeringsre-
sultatet blev et overskud pa 6,4 mio.
kroner.

+ Et omkostningsoverskud pa 0,6 mio.
kroner.

Arets resultat udlgser ikke skat, da 3rsre-
sultatel overfares Lil egenkapitalen som en
del af den ubeskattede sikkerhedsfond. Det
kreever Finanstilsynets tilladelse, hvis der
skal disponeres over sikkerhedsfonden.

Det er vigtigt at understrege, at SISA er en
tvaergdende pensionskasse, hvor egenkapi-
talen ogsa tilherer medlemmerne. Dette
galder ogsa sikkerhedsfonden.

Ind- og udbetalinger

Indbetalingerme efter genforsikringsprae-
mier er faldet i 2021. 1 alt er der indtagls-
fert 321,6 mio. kroner i pensionsbidrag og
overfarsler, hvilket er 9,5 % mindre end i
2020, hvor indbetalingerne udgjorde 355,2
mio. kroner.

Der er et fald i sdvel labende preemier som
opsparing overfgrt fra andre selskaber.

Overfarsler fra andre pensionsudbydere ud-
gjorde 0,9 mio. kroner mod 1,0 mio. kroner
i 2020.

Den underliggende pensionsvirksomhed er
dog fortsat i vaekst, da bidragene i savel
2020 som i 2021 har vaeret pavirket af flere
ekstraordinzre beveegelser.

This file is sealed with a digital signature.
| The seal is a guarantee for the authenticity
of the doecument.
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1 2020 modtog SISA de ferste indbetalinger
opkraevet al Skattestyrelsen | henhold til
lov om obligatorisk pensionsordning. Der
blev i den forbindelse indbetalt 33,1 mio.
kroner. Desuden modtog vi efterregulerin-
ger af bidrag pa baggrund af en ny over-
enskomst pa SIK-omradet med de offent-
lige arbejdsgivere. Denne efterregulering
belab sig skensmaessigtl Ll 25 mio. kroner.

Lov om obligatorisk pensionsordning blev
sat i bero i forbindelse med Finanslovsafta-
len for 2022, Derfor har SISA ikke modta-
gel bidrag opkraavel al Skaltestyrelsen i
2021. Derimod korrigerede Skattestyrelsen
opgerelsen al de bidrag, de havde opkrae-
vet og indbetalt i 2020 i henhold til lov om
obligatorisk pensionsordning. Detle gav an-
ledning til, at SISA returnerede indbetalte
bidrag for 9,0 mio. kroner til Skattestyrel-
Sen.

Desuden var der ogsa i 2021 en efterregu-
lering af pensionsbidrag pa baggrund af en
a&ndring i SIK-overenskomsten. Denne
gang drejede det sig om ret til pensionsbi-
drag for elever. Delte gav anledning Ll eks-
traordinzre bidrag for 7,5 mio. kroner.

Korrigeret for de naevnte ekstraordinasre
bevaegelser, er medlemsbidragene steget
med 8,7 % fra 297,1 mio. kroner i 2020 til
323,1 mio. kr. i 2021.

Det er vores vurdering, at vaeksten i de la-
bende bidrag skyldes en st@rre opmeaerk-
somhed omkring pension og de krav, der
felger af lov om cbligatorisk pensionsord-
ning.

I forbindelse med finanslovsaftalen for 2022
blev det besluttet at seette opkravning af
manglende pensionsbidrag i henhold til lov
om obligatorisk pensionsordning i bero,
mens loven far et servicetjek. SISA har sa-
ledes ikke modtagel bidrag opkreavet af
Skattestyrelsen i 2021 og forventer heller
ikke at modtage nogen i 2022.

AT finanslovsaftalen fremgar det, at "Pensi-
onsopspaninger skal fortsat bidrage il en
grundtryghed for alle pensionister, og det
er i denne forbindelse vaesentligt, at vi som
generaltioner ikke overlader urimelige byr-
der tl vores efllerkommere”. SISA finder
det betryggende, at der fra politisk side

SISA
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fortsat er forstaelse for behovet for pensi-
onsopsparing i al almindelighed.

Pensionsudbetalingerne er i lighed med sid-
ste ar fortsat vokset markant, og udgjorde i
2021 76,2 mio. kroner, hvilket er en stig-
ning pa 27,7 % i forhold 4l 2020. Den ster-
ste del al denne vakst er skel i forhold il
udbetaling alf medlemmernes opsparing i
forbindelse med dedsfald. Da SI1SA stadig er
en relativt ung pensionskasse, er det for-
venteligt, at den gennemsnitlige opsparing
pr. medlem vil vaere voksende ar for ar.
Dermed skal udbetaling al opsparingen i
forbindelse med dedsfald ogsa vokse. Der-
udover er der ogsa sket en vaesentlig stig-
ning i udbetalingerne til alderspensioni-
sterne.

Investeringsafkast

1 2021 udger det samlede positive afkast
fer beskabning af visse pensionskapilaler
(PAL) 676,7 mio. kroner, hvilket er mere
end det dobbelte al afkastet i 2020 og der-
med megel lilfredsstillende.

Aflkastet tilskrives medlemmerneas opspa-
ring direkte og det har betydel en forggelse
af depoterne med 670,3 mio. kroner, mens
egenkapitalen oppebarer 6,4 mio. kroner
af gevinsten pa investeringerne.

Som det fremgar af femarsoversigten, vari-
erer investeringsafkastet meget fra ar til ar.
De store udsving understreger blot, at pen-
sionsopsparing er langsigtet og der vil vaere
ar med gode resultater og ar med darlige
resultater af invesleﬁngerne. Siden SISA .
overgik til opsparing pa markedsrentevilkar
i november 2016, er depolerne i alt blevet
foraget med 2 milliarder kroner far PAL som
resultat af investeringerne i pensionskas-
Sern.

Pr. 1. januar 2018 blev der indfert beskat-
ning af visse pensionskapitaler i Grenland.
Det betyder, at afkastet fra investeringarme
fra og med 2018 bliver beskattet med 15,3
%. Der galder tilsvarende regler om be-
skatning af afkast pa pensionsordninger
tegnet | udenlandske pensionsselskaber og
de grenlandske banker. 1 januar 2022 er
der indbetalt 100 mio. kroner i pensionsaf-
kastskal for 2021.
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Investeringen afl el medlems depot afhaen-
ger alf medlemmels alder. Yngre medlem-
mer far deres opsparing placeret i aktiver
med hajere risiko og mulighed for hajere
afkast, mens &ldre medlemmers opsparing
investeres mere forsigtigt. Overgangen er
glidende.

Investeringsstrategien bygger pa to porte-
faljer:

» Veekst, hvor aktieandelen ved ud-
gangen af 2021 13 p& 67 %. Delte er
hejere end den strategiske malsaet-
ning pa 60 % aktier i Vaskst.

« Stabil, hvor aktirandelen ved udgan-
gen af 2021 13 p& 33 %, mens den
strategiske malsaetning for denne
portefelje er 20 % aktier.

I begge portefgljer stammer den sterste del
afl afkastet fra aktieinvesteringerne, og
trods de kraftige kursstigninger i 2021 og
kurstab i starten af 2022 vurderer vi lort-
sat, at aktier er attraktive, og derfor er de
overvaagtede i forhold Ll de strategiske
malszetninger i bade Vakst og Stabil.

Medlemmer der er yngre end 60 ar, har
hele deres opsparing placeret i Vaskst. Nar
medlemmet fylder 60 ar, flytter SISA grad-
vist medlemmels opsparing fra Vaskst til
Stabil, frem til medlemmet fylder 70 ar.

Ferdeling mellem portefaljer over tid
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Dermed sges det samlede forventede inve-
steringsafkast til medlemmet over medlem-
mets levetid. Risikoen forgges ogsa, men
forholdet mellem forventet afkast og risiko
er fortsat afbalancerel.

Som det fremgar af grafen nedenfor, har
afkastet ikke udviklet sig fuldstaendig jaavnt
hen over aret, hvilket er helt ssedvanligt.

SISA

Side 9

Som forventet har udsvingene i afkastet
vaarel mindre i Stabil end i Vakst.

Afkastet for hele 2021 blev pa 16,98 % i

Veekst, mens investeringerne i Stabil gav et
afkast pa 5,58 %.

Over de seneste 5 ar fra 2017 til 2021 har
Vakst givel et arligt afkast pa 8,73 % i
gennemsnit. Tilsvarende har afkastet i
Stabil veeret 3,89 % arligt i gennemsnit.

Ser man bort fra ind- og udbetalinger over
aret ville et medlem, der var 50, 60 eller 70
ar i hvert af kalenderarene 2017-21 have
fAet falgende afkast:

2ms
ErE ==x 8, BT 155% BIT% WO
ETE == 475K 7.59% 2.58% 504

Alle afkasttallene er fgr PAL.

Administrationsomkostninger

Vaaksten | SISA medisrer pgede betalinger
til vores samarbejdspartnere. Desuden er
der i 2021 fortsat udviklet en reekke forbed-
ringer i pensionskassens administrative sy-
stemer, men udgifterne Ll systemudvikling
har varet lavere i 2021 end aret far.

Antallet af medarbejdere udger 6 personer
ultima 2021, hvilket er én faerre end ultime
2020.

Alt i alt betyder dette, at administrations-
omkostningerme er faldet med 6,6 % fra
19,0 mio. kroner i 2020 til 17,8 mio. kroner
i 2021.

Malt i forhold til antallet af medlemmer lig-
ger omkostningerne for 2021 pa 436 kroner
pr. medlem i gennemsnit mod 486 kroner i
2020.
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Dette er pa niveau med tilsvarende danske
pensionskassaer og meget lavt sammenlig-
net med kommercielle pensionsselskaber.

Balance og udvikling i opsparingen

De absolut sterste poster pa SISAs balance
er medlemmermes opsparing (Medlemskonti
og Henszttelser Ll pensions- og investe-
ringskontrakter). Denne opsparing steg fra
4.220 mio. kroner ultimo 2020 til 5.002
mio. kroner ved udgangen af 2021.

Den samlede balance @ndrede sig tilsva-
rende fra 4.377 mio. kroner til 5.224 mio.
kroner.

Medlemmermes opsparing &ndrer sig farst
og fremmest i takt med de indbetalte pensi-
onsbidrag og afkastet fra investeringeme.
Det positive afkast i 2021 forsteerker derfor
den vakst | opsparingen, som de indbetalte
bidrag giver.

Individuelt solvensbehov

Udover minimumskapitalkravet pa 26,0
mio. kr. opgar vi det individuelle solvensbe-
hov (ISB) med udgangspunkt i standard-
modellen fra Solvens 11. Alle pensionsord-
ninger i SISA er baseret pa markedsrente
pa et ugaranteret grundlag, og derfor er S1-
SAs I[SB lig med den operationelle risiko og
risikoen hidrerende fra forsikringsdaknin-
germne, der ultimo december 2021 udgar 11
mio. kroner, samt markedsrisikoen pa
egenkapitalen og medlemskontiene, der ul-
timo december er 98 mio. kr. i alt 109 mio.
kr.

Markedsrisikoen pd egenkapitalen og med-
lemskont har ikke tidligere vaerel medreg-
net i ISB, og ISB er derfor steget betydeligt
i forhold til 2020. Basiskapitalen, der skal
dekke solvenskravet, udger ved udgangen
af dret 258 mio. kroner og S1SA er saledes
fortsat yderst solvent og kan tile store ne-
galive resultater.

SISA
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Investeringsvirksomhed

Investeringsstrategi

Malszetningen for investeringerne er at
sikre det hgjst mulige reale afkast efter
skaltter, afgifter og omkostninger. Maksime-
ringen skal ske under hensyntagen Ll pen-
sionskassens forpligtelser til at opretholde
daekning for kapitalkravel og p3 en made,
sa midlernes sikkerhed er betryggende.

Desuden Lilstrazeber SISA at sikre en stabil
pension for de medlemmer, der er g3et pa
pension. Malsaetningen er, at de arlige ud-
betalinger til den enkelte pensionist stiger i
naminelle kroner, men ikke nadvendigvis
malt i kebekraft. Sikkerheden skal tilgode-
ses ved at sprede investeringerne mellem
forskellige aktiver og begreense enkelle risi-
kofaktorers indflydelse pa afkastet.

Derudover har SISA udarbejdet retningslin-
jer for overvagning og handtering af udvik-
lingen i investeringsrisikoen. Retningslin-
jerne administreres alf SISAs Investerings-
og Risikoudvalg, som lgbende i samarbejde
med 515As kapitalforvalter og risikosty-
ringsfunktionen sgger at videreudvikle og
forbedre retningslinjerne som styringsveaerk-
Laj.

Forvaltningen afl SISAs investeringsporte-
felje varetages for sterstedelens vedkom-
mende under en outsourcing aftale med
Danske Bank Assel Management.

Investeringsaktivernes fordeling 2021
Figurerne viser investeringsaklivernes for-
deling ultimo 2021 i de to grundportefaljer
Vakst og Stabil
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Etiske investeringsregler
Pensionskassen statter op omkring United
Mations Principles for Responsible Invest-
ments (UM PRI), hvilket betyder, at pensi-
onskassen ikke medvirker med kapital til
f.eks. vabenfremstilling, produktionsformer
med kemikalier, som er dokumenteret for
vaarende sygdomsiremkaldende og virk-
somheder, der har relation til bearmearbejde.

Aktiebeholdningen fordelt procentvis pa brancher og regioner

0, 00% 0, 14%

Ejendomme 0,00% 0,18% 0,10% 1,79%
Energi 0,00% 0,73% 0,87% 0,01%  0,10% 0, 04 % 0,01% 1,77%
Finans 2,90% 2,73% 6,17% 0,03%  0,23% 1,19% 0,20%  13,53%
Forbrugsgoder 1,06% 1,61% 7,01% 0,04%  0,88% 0,35% 0,10% 11,06%
Forsyning 1,41% 0,88% 0,90% 0,00%  0,02% 0, 04 % 0,03% 3,20%
Industri 7,20% 2,23% 4,72% 0,01%  0,95% 0,28% 0,07% 15 46%
IT 0,83% 1,59% 16,79% 0,00%  0,56% 0,61% 0,03%  2041%
Konsument-varer  1,52% 1,63% 2,46% 0,01%  0,14% 0, 0% 0,01% 5860
Materialer 1,02% 0,67% 1,62% 0,22%  0,21% 0,07 % 0,46% 4 26%
Sundhedspleje 5, 98% 2,58% 7,33% 0,00%  0,38% 0,11% 0,21%  16,59%
Telekommunikation 0,00% 0,26% 4,97% 0,00%  0,47% 0,23% 0,04%  597%
1 alt 21,94% 15, 019% 54, 04% 0,33%  4,08% 3,19% 1,33% 100,00%
Markedsudviklingen Aret startede med fald pa de fleste aktie-

2021 blev endnu et ar praeget af Covid-19.
Set med investorgjne var resultatet for 3ret
pa de finansielle markeder som helhed
overvejende positivt. Markedsudviklingen i
2021 var dog praeget af stor turbulens og
store udsving i lebet af &ret.

Globale aktier fik generelt et solidt positivt
afkast opgjort i danske kroner. PA obligati-
onssiden steg renterne og danske obligatio-
ner bidrog negativt til afkastet. Kreditobli-
gationer bidrog positivt.

Samlet set har det forgangne ar resulteret i
gode afkast for bade Stabil og Vaskst i
SISA. Begge portefgljer har ikke mindst
nydt godt af den positive udvikling pa de
globale aktiemarkeder, da begge portefaljer
har haft en overvaegl al aktier gennem
2021 i forhold til deres respektive strategi-
ske malszaetninger.

2021 var ogsa et ar hvor nye varianter af
Covid-19 satte dagsordenen pa de finan-
sielle markeder.

SISA

markeder. Dog steg emerging markets i
arets start, men de faldt sa tilbage i lebet af
aret. De globale aktiemarkeder udviklede
sig s=erdeles positivt gennem aret efter den
gvaere start, og de sluttede generelt aret
med store stigninger. 1 februar steg de eu-
ropeeiske renter, hvilket ogsa fik renterne til
at stige | Danmark. Rentestigningen var for-
anlediget af optimistiske forventninger il
udrulningen af Covid-19 vacciner. Den
pgede usikkerhed i rentemarkedet fik ren-
terne til at stige yderligere gennem aret.

Fornyede bekymringer med hensyn Ll ud-
bredelsen af Covid-19 varianterne Delta og
senest Omikron pavirkede generelt marke-
derne negativt. I september faldt bade ak-
tier og kreditobligationer mens renten steg,
sa afkastene i de finansielle markeder var
generelt megel negative. Igen i november
faldt aktier og kreditobligationer, mens ren-
ten faldt og danske obligationer bidrog po-
sitivt til afkastet. December fortsatte, hvor
navember slap - med intens debat om ef-
fekterne af den nye COVID-19-variant Omi-
kron. Initialt var alles gjne rettet mod Syd-
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afrika, idet det var her, den farst blev opda-
get. I lgbet af f3 uger spredte den sig til
hele verden, og den er i starten af 2022
den dominerende variant i mange lande.

Investeringer udenfor aftalen med
Danske Bank Asset Management

uUd over de investeringsaktiver, der forval-
tes under aftalen med Danske Bank Assel
Management, foretager SISA ogsa investe-
ringer direkte og i samarbejde med andre
forvaltere. I den sammenhaeng sker inve-
steringerme typisk i det, der kaldes alterna-
tive aktiver og ejendomme.

SI5A ejer en ejendom | Nuuk med fire bo-
liger og gennem datterselskabet 5I5A Ejen-
domme Danmark ApS en halvpart i en er-
hvervsejendom i Danmark. Desuden ejer
SISA sammen med SIK, SIK"s Nuuk afde-
ling og Oplysnings- og Uddannelsesfonden
QlA Ejendomsselskabet Organisationernes
Hus P/S. Dette selskab ejer de kontorloka-
ler, som SIK, S51K's Muuk afdeling og SISA
lejer. SIK og SISA ejer hver 45,88 % af
ejendomsselskabel.

1 2020 etablerede SISA et investeringssam-
arbejde med Vakstfonden | Danmark og
Greenland Venture. Indenfor dette samar-
bejde er der indtil videre givet 1an til eller
indskudt egenkapital i en reekke grenland-
ske virksomheder eller virksomheder med
aktiviteter | Granland:
« Usisaal ApS
« AEX Gold Inc. (udvikling af Malunaq)
« [Blugjay Mining plc (udvikling af Dundas
Ilmenite Project)
EMI-Atcon Greenland A/S
Greenland Anorthosite Mining ApS

S1SA ensker at investere flere al pensions-
midlerne i Gregnland og vurderer labende
om dette kan ske pa vilkar for savel afkast
som risiko, der harmonerer med, at vi for-
valter betroede midler for medlemmerne.

Alle de naavnte investeringer indgar i de to
portefaljer Veekst og Stabil.

Forventninger til 2022

De seneste ar har vist store udsving i inve-

steringsafkastet fra ar til &r. Hidtil med det

h@jeste afkast i 2019 og del lavest i 2018. 1
2021 blev afkastet ganske tilfredsstillende,

og det ligger over rekorden fra 2019.

SISA
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Udsigterne for investeringsafkastet i 2022
er sardeles usikre, og meget athanger af
udviklingen i Europa, hvor krigen mellem
Rusland og Ukraine har skabt stor usikker-
hed om fremtiden. 1 starten af 2022 var af-
kastet dog negativt som felge af stigende
renter og inflation allerede for den russiske
invasion var en realitel.

Mal, vision og mission

Mal

Som hele Gregnlands pensionskasse er det
vores mal at sikre bedst mulig pensions-
dakning og bredest mulig udbredelse af
pensionsordninger pa arbejdsmarkedet.

For at opna dette mal vil det vaere nadven-
digt, at vi tilbyder attraktive pensionsord-
ninger til alle som kan opna medlemskab af
SISA. Administrationen afl den obligatoriske
pensionsordning vil desuden betyde, at
SISA far en mindre gruppe af medlemmer
med, der ikke er overenskomstansatte og
heller ikke er i et ansattelsesforhold, der er
omfattet af en firmapensionsaftale.

S1SAs status som tvaergaende pensions-
kasse belyder, at vi ikke kan tilbyde indivi-
duelle aftaler uden for rammerne af over-
enskomstbaserede aftaler eller firmapensi-
onsaltaler.

Mission

SISA sikrer medlemmerne en attraktiv pen-
sionsordning med hajt afkast ul lave om-
kostninger.

Vision

Som hele Grgnlands pensionskasse vil SISA
opbygge og videreudvikle de faglige kom-
petencer i organisationen i Grenland. Dette
er en forudsztning for, at vi kan hjemtage
stgrre dele al administrationen fra oulsour-
cingpartnerne. Samtidig bidrager vi til at
styrke samfundet.

MNar SISA hjemtager flere administrative op-
gaver, vil det ske med respekt for, at vi
fastholder et omkostningsniveau, som er
sammenligneligt med danske arbejdsmar-
kedspensioner.
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Digitaliseringen i samfundet tager hele Li-
den til. Dette vil SISA udnytte til at skabe
en Aben dialog med medlemmerne. Vi vil
gare det let for medlemmerne at vaere i
kontakt med SISA, modtage radgivning og
gennemfare de tilpasninger af det enkelte
medlems pensionsordning, der felger af
2ndringer i ltilvearelsen. Desuden vil interne
processer | videst mulig omgang vaere digi-
Laliserede.

Pensionsordninger i SISA indeholder de for-
sikringsdakninger, medlemmerne efter-
sparger, indenfor de rammer overenskom-
ster eller aftaler om firmapensioner satter.
Priserne pa forsikringsdakningerne vil over
tid svare til de faktiske erstatningsudgifter
inklusive omkostninger til forvaltning af
dekningerne.

Pension er langsigtet opsparing. SISA vil
derfor have fokus pa at investere medlem-
mernes opsparing saledes, at det afkast,
der tilskrives opsparingen over en arreekke,
konsekvent ligger blandt de bedste, nar
man sammenligner med andre pensionsud-
bydere i Gregnland og Danmark. I forhold til
investeringerne har SISA serig fokus pa
investeringer i Grenland, nar dette kan ske
pa vilkar for afkast og risiko, der harmone-
rer med langsigtet forvaltning al betroede
midler.

Ledelsesgrundlag

Ledelsen i SISA — bestyrelse og direktion -
l==gger vaagt pa, at ledelsen af pensions-
kassen sker med udgangspunkt i princip-
perne for god selskabsledelse. P3 lang sigt
straeber SISA efter al skabe sterst mulig
gkonomisk veerdi af medlemmemmes pensi-
onsopsparing. I den forbindelse er investe-
ringsafkastet alt afgarende, og derfor er der
fokus pa at finde den optimale balance mel-
lem risiko og forventet afkast.

Kommunikation

SISA fokuserer pd 3benhed og gennemsig-
tighed i driften af pensionskassen, og delle
understattes af pensionskassens informati-
onsvirksomhed.

Pensions- og forsikringsstofTet skal geres
letforstieligt for det enkelte medlem og
samarbejdspartnere.

Side 13

Radgivning - Administration
Vardigrundlaget for SISA er baseret p3 gn-
sket om starre social lighed i samfundet og
sikring afl en alderdom i gkonomisk trygge
ramirrer.

1 vores radgivning lz2gger vi derfor vaegl pa
at pensionshidraget for det enkelte medlem
stiger til et passende niveau. Bidraget skal
vaere stort nok til bide at sikre gkonomien i
alderdommen og samtidig give mulighed
for, at der ogsa kan treeffes individuelle
valg omkring forsikringsdzakninger. Med-
lemmet skal desuden have mulighed for at
justere forsikringsdakningeme i takt med
de zndringer, medlemmet oplever i sit liv
over tid. Det kan for eksempel vaere 2gte-
skab, skilsmisse, jobskifte eller barn, der
kommer Ll eller flytter hjemmefra.

Risikostyring

Risikostyringsfunktionen varetages al EY,
der Isbende falger op pa udviklingen i de ri-
sici, der kan pavirke udviklingen i pensio-
nerme.

Sigtet for risikostyringen er at méale graden
af sikkerhed for at kunne opretholde pensi-
onstilsagn, der enten er under udbetaling
gller er kommunikeret Lil medlemmet i form
al en pensionsprognose, sammenholdt med
mulighederne for at optimere afkastet.

Risikostyringssystemet giver blandt andet
bestyrelsen mulighed for at foretage zn-
dringer i den bagvedliggende investerings-
strategi - herunder zndre pa renten og de
gvrige forudsatninger, der styrer fastszst-
telsen af pensionsniveauerneg, hvis risikoen
for at skulle regulere pensionerne negativt
bliver for stor. Risikostyringsfunktionen fal-
ger sammen med Investerings- Risiko-
udvalget udviklingen i risikoen manedligt.

Risikostyringsfunktionen felger herudover

lebende udviklingen i Finanstilsynets ret-
ningslinjer for danske pensionsselskaber.

Samarbejdspartnere

& This file is sealed with a digital signature.
| The seal is a guarantee for the authenticity
of the doecument.




Arsrapport 2021

Usendret i forhold til tidligere &r har SISA
outsourcet store dele af den daglige drift til
forskellige samarbejdspartnere. Denne stra-
tegi er en del af forklaringen pa, at omkost-
ningerne for S1SAs medlemmer er lige sa
lave som i reekke danske arbejdsmarkeds-
pensionsordninger, og meget lavere end i
de kommercelle pensionsselskaber.

SISA vurderer lgbende hvornar hele eller
dele af medlemsadministrationen kan hjem-
tages til 515As egen administration.

Bestyrelsen har for 2021 vurderet, at kvali-
teten i outsourcingpartnermes leverancer er
betryggende.

S15A samarbejder med AP Pensionsservice
AfS, der varetager en raekke administrative
opgaver i forbindelse med medlemsadmini-
stration og —servicering, samt varelager
regnskabsfunktion og fondsregistrering.

Danske Bank Assel Management varetager
kapitalforvaltningen af sterstedelen af 51-
Shs investeringsaktiver, mens EY varetager
risikostyringsfunktionen.

IT Relation A/S leverer hosting al 515As
hjemmeside www.sisa.gl og fronter Micro-
soft i forhold til vores anvendelse afl Office
365.

SISA anvender bade GrenlandsBanken og
BankNordik i Grenland som bankforbin-
delse. Derudover har vi et samarbejde med
BankMordik om arbejdsgivernes indbetalin-
ger til medlemmemes pensionsordninger,
samt en aftale med BankMordik om flles
salg af firmapensionsordninger.

Forventninger for 2022

P& baggrund af den eksisterende medlems-
bestand forventer SISA en fortsal vaksL i
de labende medlemsbidrag 2022, Dette kan
dog blive negativt pavirket, hvis sanktio-
nerme mod Rusland som falge af krigen i
Ukraine giver anledning til arbejdslashed.

Veakstraten forventes dog under alle om-
stzndigheder at blive lavere, end den har
veeret | de seneste par ar. Loven om obliga-
torisk pensionsordning gav i 2020 og 2021

SISA
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anledning til, at de manedlige pensionsbi-
drag steg kraftigt, siledes at opsparings-
kravet for den enkelte borger blev opfyldt,
fer Skattestyrelsen udsendte Srsopgerelsen.
Dette, forventer vi, er indarbejdet nu, og
eftersom den obligatoriske pensionsordning
er sat midlertidigt i bero, vil der ikke veere
samme basis for stigninger i 2022 for det
enkelte medlem.

Krigen i Ukraine har desuden skabt stor
usikkerhed om udviklingen i investeringsaf-
kastet.

Begivenheder efter regn-
skabsarets udlgb

Der er ikke efter regnskabsperiodens udlab
indtruffet begivenheder, som forrykker vur-
deringen af arsrapporten.
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Ledelsesp&tegning Ledelsesb-emlninqen indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redegerelse for ud-

viklingen i pensionskassens og koncermens
aktiviteter og ekonomiske forhold, rets re-
sultat, finansielle stilling samt en beskri-
velse afl de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som pensionskassen og kon-
cernen kan pavirkes af.

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for S515A.

ﬂrsrappnrten aflazgges | overensstemmelse
med anordning om ikrafttraaeden for Gran-

land af lov om finansiel virksomhed. . . . .
ﬂrsrapp-orlen indstilles til generalforsamlin-

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet gens godkendelse.

og koncernregnskabet giver el retvisende
billede af pensionskassens og koncernens
akliver, passiver, finansielle stilling og re-
sultat.

Nuuk, 23. marts 2022

Direktion

Saren Schock Petersen

Bestyrelse

Jess G. Berthelsen (formand)

Ludvig Larsen Sofie Svendsen Torben 5. Jergensen
Josel Therkildsen Else lonna Villadsen Karsten Lyberth-Klausen
Kunuk Olsen Torben Aasberg

SISA
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i SISA

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnska-
bet og arsregnskabet giver et retvisende
billede afl koncernens og pensionskassens
aktiver, passiver og finansialle stilling pr.
31. december 2021 samt af resultatet al
koncernens og pensionskassens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 i overensstemmelse med anordning
om ikrafttraaden for Grenland af lov om fi-
nansiel virksomhed.

Hvad har vi revideret

S1SAs koncernregnskab og arsregnskab for
regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter for sdvel koncernen som
pensionskassen (“regnskabelt™).

Grundlag for konklusion

Vi udfarte vores revision i overensstem-
melse med internationale standarder om
revision (I5A) og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark. Vores ansvar ifalge
disse standarder og krav er naarmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit Revi-
sors ansvar for revisionean afl regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede re-
visionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafangighed

Vi er uafhaengige al koncernen i overens-
stemmelse med International Ethics Stan-
dards Board for Accountants® internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfzerd
{IESBA Code) og de yderligere etiske kraw,
der er gaeldende | Danmark, ligesom wvi har
opfyldt vores gvrige eliske forpligtelser i
overensstemmelse med disse krav og
IESBA Code.

SISA

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetnin-
gen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed

om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet
er del vores ansvar al lzse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vasentligt inkonsi-
stent med regnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pd anden made
synes al indeholde vazsentlig fejlinforma-
Lion.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder kraavede
oplysninger i henhold til anordning om
ikrafttreaeden for Grenland af lov om finan-
siel virksomhed.

Baseret p& det udfarte arbejde er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med koncemregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdel i overens-
stemmelse med kravene | anordning om
ikrafttraeden for Grenland af lov om finan-
siel virksomhed. Vi har ikke fundet vasent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvarel for udarbejdelsen afl
et koncernregnskab og et arsregnskab, der
giver et retvisende billede | overensstem-
melse med anordning om ikrafttraeden for
Granland af lov om finansiel virksomhed.
Ledelsen har endvidere ansvarel for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et regnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uansel om denne
skyldes besvigelser eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af regnskabel er ledel-
sen ansvarlig for at vurdere koncernens og
pensionskassens evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fort-
sat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippel om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere
koncernen eller pensionskassen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regn-
skabet

Vores mal er at opna h@j grad af sikkerhed
for, om regnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvi-
gelser aeller fejl og kan betragtes som vae-
sentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har ind-
flydelse pd de skonomiske beslutninger,
som brugerne traeffer pa grundlag af regn-
skabel.

Som led i en revision, der udfares i over-
ensstemmelse med ISA og de yderligere
krav, der er geaeldende | Danmark, foretager
vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herud-
owver:

. Identificerer og vurderer vi risikoen
for veesentlig fejlinformation i regn-
skabet, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og
udferer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er Lilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forar-
sagel af besvigelser er hajere end
ved veesentlig fejlinformation forar-
sagel af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af in-
tern kontrol.

SISA
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Opnar vi forstaelse af den interne
kontrol med relevans for revisionen
for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter om-
stzandighederne, men ikke lor at
kunne udtrykke en konklusion am
effektiviteten af koncernens og pen-
sionskassens interme kontrol.

Tager vi stilling til, om den regn-
skabspraksis, som er anvendt af le-
delsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og Lilknyt-
tede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udar-
bejdelse af regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaasentlig usikkerhed lor-
bundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og pensionskassens
evne Ll at fortszelte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisions
pategning gere opmaerksom pa op-
lysninger herom i regnskabet eller,
hwvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er base-
ret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare,
at koncernen og pensionskassen
ikke l2=ngere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prae-
sentation, struktur og indhold af
regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraakkeligt og egnet revi-
sionsbevis for de finansielle oplys-
ninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til
brug for at udtrykke en konklusion
om koncermregnskabel. Vi er an-
svarlige for at lede, fere Llsyn med
og udfgre koncernravisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisions-
konklusion.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse
om blandt andet det planlagte omfang og
den tidsmazssige placering af revisionen
saml betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Kebenhavn, den 23. marts 2022
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Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste
ledelse om, at vi har opfyldt relevante eti-
ske krav vedrgrende uafhangighed, og op-
lyser den om alle relationer og andre for-
hold, der med rimelighed kan taenkes at pa-
virke vores uafhzngighed og, hvor dette er
relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltnin-
ger eller handlinger foretaget for at elimi-
nere Lrusler.

PricewaterhouseCoopers Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 1231

Jesper Edelbo
Statsaultoriserel revisor
mnel0901
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Ved kongelig anordning af 14. august 2012
er Lov om finansiel virksomhed sat i kraft i
Grenland.

Elrsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med reglerne i lov om finansiel virksomhed
samt Finanstilsynets bekendtgerelse i Gron-
land om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tvaergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret
i forhold til sidste &r.

Principper for fordeling af overskud
Egenkapitalens afkast bestar af separate
aktiver samt omkostnings- og risikoresulta-
ter pa markedsrentebestanden efter even-
tuel henlazggelse af positivt risikoresultat til
udligning af fremtidige underskud.

Regnskabsmassige sken generelt
Opgerelsen al den regnskabsmaessige
vaerdi af visse aktiver og forpligtelser er
forbundet med skon over, hvordan fremti-
dige begivenheder pavirker disse. De ude-
vede sken er baseret pa forudsatninger,
som ledelsen anser som forsvarlige, men
som er usikre. De faktiske resultater kan
sdledes afvige fra de foretagne sken.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet for SISA er med den til-
knyttede dattervirksomhed SISA Ejen-
domme Danmark ApS. Koncermregnskabet
er udarbejdet ved en sammenlagning al de
enkelte virksomheders resultatopgerelser
og balancer. Der er foretagel eliminering af
indteegter, udgifter, mellemvarender og
aktiebesiddelser virksomhederme imellem.
Ved indarbejdelse i koncernregnskabet er
dattervirksomhedens rsrapport udarbejdet
i overensstemmelse med modervirksomhe-
dens regnskabspraksis.

Resultatopgearelse

Omregning af transaktioner i frermmed
valuta

Alle balanceposter i fremmed valuta omreg-
nes til danske kroner efter balance dagens
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valutakurs. Transaktioner i 3rets lgb omreg-
nes til transaktionsdagens valutakurs.

Medlemsbidrag
Medlemsbidrag omfatter de i regnskabsaret
modtagne medlemsbidrag.

Indtzegter af investeringsejendomimea
Indtzgter af investeringsejendomme om-
fatter ejendommenes driftsresultat eksklu-
sive renteudgifter og veerdireguleringer,
som opfegres under de hertil bestemte po-
ster.

Renteindtaegter og udbytier m.v.
Posten indeholder renter og udbytte al ka-
pitalandele og investeringsforeningsandele.

Renter er periodiserede, sa de omfatter
regnskabsperioden.

Kursreguleringer

Savel realiserede som urealiserede gevin-
ster og tab ved salg og veerdiregulering af
investeringsaktiver indgar i resultatopgerel-
Sen.

Realiserede kursgevinster og -tab opgeres
som forskellen mellem salgssummen og
den bogfarte veerdi primo regnskabsaret
med tillaeg af drets anskaffelsesvaerdi.

Urealiserede kursgevinster og —tab opgares
som forskellen mellem markedsvaerdien ul-
timo regnskabsaret og vasrdien primo aret
med tillaeg af drets anskaffelsesvaerdi.

Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksombhed

Ud over de direkte omkostninger i forbin-
delse med investeringsvirksomheden om-
fatter posten en andel af de samlede om-
kostninger, som kan henferes til handel
med og administration af pensionskassens
investeringsakbiver.

Pensionsalkasiskat (PAL)
Pensionsalkastskat deekker individuel PAL,
som beregnes af kundemes lsbende rente-
tilskrivning. Der beregnes savel positiv som
negativ PAL.

Pensionsmeassige driftsomkostninger
Administrationen al pensionskassen vareta-
ges i teet samarbejde med AP Pensionsser-
vice A/S i henhold til indgaet administrati-
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onsaftale. Driftsomkostninger er drets peri-
odiserede omkostninger ved administration
al medlemsbestanden, herunder afgifter til
offentlige myndigheder.

Overfart investeringsalkast
Det tilstreebes at egenkapitalen fortrinsvist
investeres | grundportefaljen Stabil.

Skat

Moderselskab

Aktuel skat af drets resultat beregnes med
den aktuelle grenlandske skatteprocent af
drets forventede grenlandske skattepligtige
indkomst. Der beregnes udskudt skat af alle
midlertidige forskelle mellem de regnskabs-
maessige og de skattemaessige veerdier.
Ved beregningen anvendes den grenland-
ske skaltesals, som forventes galdende i
det indkomstar, hvor den udskudte skat
forventes aktualiserel. Fremfgrie skatle-
maessige underskud modregnes i grundla-
get for beregning al den udskudte skat.

I henhold til pensionskassens vedilzegter
kan sikkerhedsfonde alene anvendes Lil for-
del for medlemmerne med Finanstilsynelts
godkendelse, hvorfor der ikke er afsat ud-
skudt skat af disse.

Skat i resultatopgerelsen indeheolder endvi-
dere ikke refunderbar udbytteskat — skat pa
udlodning fra hjemmehgrende selskaber
samt ikke udnyttet betalt udbytteskat fra
udenlandske investeringsforeninger.

Tilknyttet virksomhed (Danmark)

Skat af arets resultat beregnes med den
aktuelle danske skattesats af drets skalte-
pligtige resultat. Udskudt skat males efter
den balanceorienterede galdsmetode af
alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeaessig og skalttemaessig vaerdi alf ak-
tiver og forpligtelser.

Balance

Investeringsejendormime

Ejendomme males til dagsvaerdi opgjort i
overensstemmelse med Finanstilsynets
regnskabsbekendigerelse.

Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af et
normalt driftsafkast for fuldt udlejede ejen-
domme samt et al ledelsen fastsat afkast-
krawv.

SISA
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Kapitalandele i tilknyttede og associerade
virksomheder

Kapitalandelene vaerdiansattes efter indre
vaerdis metode, hvilket vil sige, at kapital-
andelene er vaerdiansat til den regnskabs-
maessige indre vaerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabsprincipper, og at
virksomhedens resultat indgar i modervirk-
somhedens resultatopgerelse.

Andre finansielle investeringsakliver

Kab og salg af andre finansielle investe-
ringsaktiver indregnes i balancen pa han-
delsdatoen og samtidig indregnes en for-
pligtelse henholdsvis et tilgodehavende sva-
rende til den aftalte pris. Forpligtelsen / til-
godehavendet opherer med indregning pa
afregningsdatoen.

Bersnoterede investeringsaktiver males til
dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvaerdien
af udtrukne barsnoterede obligationer ma-
les til nutidsveerdien af udtreskningsbelabet

Unoterede finansielle aktiver males til dags-
vaerdi ud fra almindeligt anerkendte veaerdi-
anszetielsesmetoder.

Investeringsaktiver vedrerende markeds-
rente kontrakter

Kab og salg al investeringsaktiver tilknyttet
markedsrente kontrakler indregnes i balan-
cen pa handelsdatoen, og samtidig indreg-
nes en forpligtelse henholdsvis et tilgodeha-
vende svarende til den aftalte pris. Forplig-
telsen / tilgodehavendet opherer med ind-
regning pa afregningsdatoen.

Bersnoterede investeringsaktiver tilknyttet
markedsrente kontrakter males til dags-
vardi pa balancedagen. Dagsvaardien af
udtrukne bersnoterede obligationer males
til nutidsveerdien af udtrazkningsbelabet.

Unoterede finansielle aktiver males til dags-
vaerdi ud fra almindeligt anerkendte veardi-
anszllelsesmetoder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kost-
pris, der saedvanligvis optages Ll den
veerdi, hvormed de forventes at indga.

Hensattelser Ul markedsrente konlrakler
Posten omfatter livsforsikringshensattelser,
der vedrarer kontrakter, hvor forsikringsta-
geren beerer den fulde investeringsrisiko.

& This file is sealed with a digital signature.

s 8 guarantee for the authenticity
of the document.



Arsrapport 2021

Henszllelserne opgeres Lil dagsvaerdi med
udgangspunkt i den enkelte kontrakts andel
afl de tilknyttede investeringsaktiver.

Henszettelse til aflgsning af pensionsbidrag
(invalidepension) opgeres som en del al
henszettelser Ll markedsrentekontrakter,
da denne ydelse er ugaranteret. For de
endnu ikke anmeldte skader og forventede
efterfalgende begivenheder pd de anmeldte
skader hensattes efter statistiske modeller
baseret pa SISAs egne erfaringer. Desuden

SISA
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afszeltes et positivt risikoresultat til udlig-
ning af fremtidige underskud pa markeds-
rentekontrakter.

Garanterede ydelser

Posten omfatter bonuskonti 1 gevinstandels-
regnskaber hos reassuranderer og modsva-
res af posten Genforsikringsandele af pensi-
onshenszeltelser under akliver.

Gaald
Gald optages til palydende vaerdi.

of the doecument.
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Resultatopggrelse

Medlemsbicdrag 321.837 355225 321.837 355225
Adgivme genforsioingspremier 2B.550 2685 28530 2685
Mediemsbidrag Fer., i alt 293107 334530 293107 334.530
Inebegler fra lilkmytbede videsombusder 1172 448 L] 1]
Indiizegler fra assoderede virksomheder 1.187 636 1.187 636
Indtzegler af imesterngseperdomemes 265 14 2037 1.792
Renb=indizgler og wdbytber moy. 10546 14.968 02T 14.040
Kursreguleringers 670.796 289322 671.208 280122
Renleudgiller 257 164 25T 164
Administrationsomkasninger | forbindelse med imesteingsvirksombed T.A42 7.593 TATS T34
Investeringsafiast, i alt 6TE.67T 297651 676825 297792
Pensionsafkastskat -100.040 43646 -100.040 43,646
Investeringsaficast efier pensionsafkastckat STE.83T 254 005 5TE.TES 254146
Persionsydelser 76234 59.711 TE.234 58711
Adgivre ershalringer 13292 12.248 13202 12248
Pensionsydelser Ler., i alt 62942 4T 465 B2 942 4T 485
FEndring | medlemskonti -3T.239 -24.T42 =37.239 -24.742
JErddring i pensionshensetielser 13.583 6.400 13.583 6.490
JEndring i genforsiringsands af pensonshensstisbosr 13.583 G.490 13.583 G400
JEndring i pensionshensadiclser for, ialt o o o o
JEndring i b Helser for ke teprodukt -T44. T80 -404 B36 -T44. 780 -494 836
Pensi ige drifi kosininger fo.r. -AT.770 -19.028 AT.TH0 19028
Oreerfort investeringsafkast H.416 -T41 £.416 41
PENSIONSTEKNISK RESULTAT 587 1.723 T45 1.864
Egenkapital L teringsafkast B.416 T4 6.416 741
RESULTAT FER SKAT T3 2464 TA81 2605
Skat o 653 -148 -T94
ARETS RESULTAT T3 1811 T3 1811
Til i -

Periodens resullal T3 1811 T3 1811
lalt T3 1811 T3 1811
Forslag til overskedsdisponering

Skkerhed=ford T3 o 713 o
Orverfisr overskud aller underckud o 1811 L] 1811
Ialt T3 1811 T3 1.811
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Balance

Aktiver
Inwesteringscjendomme 3 24 o o
Udian fil lilkrytlsde virksombeder 55 A8 ] 1]
Kapitalandede i lilkmytiede vidksombeder 30 20 L 1]
Kapizalandele i sssocisrede virksomhesder 13 ] 13 ]
Inwesteringer i tilknyttede og associcrede virksombeder, i alt a8 T2 13 [ ]
Kapitalandele 323 o 323 o9
Imvesteringsiomnngsandel: 17.335 9.407 17.335 G407
Dbiligationer 1.900 3049 1.900 30409
Andre finansiclle investeringsaktiver, i alt 19.558 12655 19.558 12655
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 19,680 12751 19.571 126861
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET
MARKEDSRENTEPRODUKTER, | ALT S141TTT 4.316.124 S 14T 4316124
GENFORSIKRINGSANDELE AF PENSIONSHENS/ETTELSER 57.869 44276 57.869 44376
Likvide beshaldninger 199 a 415 iiii
Brarige o o 1577 9z
ANDRE AKTIVER, | ALT 128 218 1982 2033
Tikgodehavende renber T 9 T 9
PERIDDEArGR/ENSNINGSPOSTER, | ALT 4 560 3303 4560 3303
AKTIVER, | ALT 5224084 4376672 5.235.T69 4.378.397
Passiver
Skkerhedsiond 16.479 9 468 16.479 9 466
Reserver, i alt 16.479 9,466 16.479 9466
Orwrerfisr overskud eller underskud 3.656 3.658 3658 3.656
EGENKAPITAL, | ALT 20.135 1312 20.135 13122
MEDLEMSKONTI 238174 200935 238174 200935
Garanierede ydelser 57.869 44078 57.869 44276
Pensionshenszticlser 57.869 44 2TE ST.BE9 44276
i thelser &l e teprodukt 4.T63 482 4018702 4.TE3I 482 4018702
HEMS/ETTELSER TIL PENSIONS- OG INVESTERINGESKONTRAKTER,
TALT 4.821.351 4062978 4.821.351 4062978
Adduele shabieforpliglelser o BS ] &7
Anden geedd 110,725 B8.158 112,400 67879
GMELD, | ALT 110.725 66241 112400 67966
PERIDDEAN GRAENSNINGSPOSTER 33.709 33396 33709 33396
PASSIVER, | ALT 5.224.094 4376672 5.225.7T69 4.3TB.397
Evenhmalforplighsiser
Falsombed soplysminger
SI5A
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Noter

SISA

Medlemsabidrag

Labernde mediemsxidrag 320.762 35109 32762 354.199
Overfart fra andre ordninger 875 1.026 875 1.026
1 alt IM.EIT 355225 31637 355225
Medemsbidragens hidrerer udelukkende fra direkte grentandsk

torretning og vednener alene forsikringer, hvor iwesteringarisikoen

beefes af forsikringstageran.

Alle praemier er modiaget som led | anssettelsesiomold.

Antal mediemimer Wiimo A1.226 ADLITT

RenteindEgler og wdbyther mov.

Udbytle af kapitalandele 685 1] 685 o
Udbytie af investeringsioreningsandele 4.624 4167 4.624 4167
Renteindtzgt af oblgatonmner 4722 BBE1 L] 8,861
Renteindtzgt SISA Ejendomme Danmark ApS /s DED -4 12
1 alt 10.946 14 988 10,027 14.040
Kursreguleringer

Ivdesteringsejemndormime 585 1.105 1.095 205
Kapitatandeale are 19.430 ims 19.430
Investeringsfofeningsandeaie GUE 06T 262 6B 608 06T 262 684
Otligationer -2B.182 6120 -28.192 6.120
Indisn kreditstitutter -52 -7 52 17
1 alt 6T0.TDE 289,372 671206 288122
Pemsionsydelser

Labends pensicnabalab Zram X BE3 et | 22 863
Algivne erstatninger 13202 122496 132092 12.246
Udbetalinger ved dad 27209 18,880 Z7.298 18.880
Komvertereds yodelser 5266 A.T20 5266 4.720
Onvertart til andre ordninger 3.086 1.002 3.086 1.002
I alt TE.234 ST TE.234 58N
Pensionsmaasige driflsomkostninger Le.r.

Administrationsvedeisg il AP Pengionssenvice AS 11122 11.327 1112 11.327
Aktuar 553 A58 553 498
Riskmanages TET 754 T&T 754
Rewvizion 250 26T 250 267
Phrige omkosninger 5.078 6182 5.078 6.182
1 alt 17.770 19,028 17770 19.028
Skat af drefs resullal

Akl selskabsskat af drets resultat o -B5 -148 -226
Regulering af udskudt skat o -568 ] -568
1 alt o 653 =143 794
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Noter (fortsat)

Invesleringsejendomme

Dagsvaerdi paimo 7.353 7.353 30,884 30,834
Anskaffelsespris Wimo 7.353 7.353 30,884 39,884
Op- 0 Nedskriviinger primao 64T A5H -8.881 -6.789
Op- oy nedskrviinger | dret 505 1.105 1.005 205
Op- 0g nedskrivninger ultimo 1.242 BAT 7780 -B.884
Investeringsejendomme, i alt £.505 5,000 32085 31.000
Heral indregnet under investeringer bl markedsrenteprodukter -B.5E2 7476 32005 -31.000
1 alt 33 24 0 ]

Eksteme eksperter har vadel involveret | veerdianssettelse af
investeringsejendomime.

Afkastprocenter, der er lagl il grund ved verdiansatielsen
il markedsvasrdi:

Waghat gennemanit 4,00% A4.00°% 5.48% 5.48%
Hajeste afkastprocent 4,00% A4.00% 6.00% 6,00%
Laveste afkssiprocent 4,00% 4,00 4,00 4,00%
Fapilalandele

Kapilalandele i tilknyltede virksomheder
Supplenends optysninger fra drsrapporter vedrerende kapitatandele
i tilkryttet virksomied (seneste regnekabsoplysningar)

SI5A Ejendomime Danmark ApS, Kabenhawn:

Ejerandel 100% 100%
Reswltst 1.172 FEE:
Egenkapital 7.833 6.661

Kapilalandele | associerede virksomheder

Boglert vaendi primo 2132 1.496 2132 1.496

Tilgang 18 o 18 o

Verdiregulenng 1.197 636 1197 636

Boglart verdi wtimo 3347 2132 3.347 2132

Heraf indregnet under investeringer il markedsrenteprodukier 3334 2126 334 -2.126

1 alt 13 [ 13 ]
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Noter (fortsat)

Investeringsakiiver llknyttel markedsrenteprodukier

Investeringsejendomms 8562 7976 30.518 30.078
Kapitalandsle | Mknytiede vitksombeder 7803 B.640 ] o
Uidin &l tlknythede virksombeder 14.153 15462 ] o
Kapitalandele | associersde virksomheder 3334 2135 3.334 2428
Kapitalandele B3 5T B6.234 B3.570 BE.234
Investeringsioreningsandede 4480191 3.128.248 4,480,191 3.128.248
Obdigationer 400 052 1.013 808 490,962 1.013.808
Likvide beholdningsr 51.458 2517 51.458 T2577
Tilgodehavende renter 1.735 3053 1.735 3053
it SAMTIT 416124 5441777 4316124

Aktiver til boglert vardi er oplaget | registeret
efter §167 § lov om finansiel virksomhed

Investeringsejendemme B.545 8000
Kapitalandele i iknyliede 0 associerede vilksombeder 11.180 8792
Udi&n bl Eknytlede virksombeder 14208 15.508
Kapilalandele 7216 66858
Investeringaforeningsandele 4204211 2937199
Obligationar A2 BEZ 1.016.857
Tilgodetavende renter 1.742 3062
Antordringstilgodelavender 51 G5 TLTE
Registreredse aktiver, i alt 4_861.67T1 4129101
Sikkerhedslond
Saido primo 9456 9466 0_A66 0466
SEndring | dret 7013 ] 7.3 0
Saldo ultimo 16.479 9,466 16.479 9.456
Overfert overskud eller underskud
‘ Sakdo primo 3656 1845 3656 1.845
Arets resultat o 1.811 o 1.811
Saldo ultima 3.656 3656 3.656 3.656
Realiserel resultal i dret
Pensionstekniak resultst 507 1723
Overfant nvesteringzafkast 6A16 741
Skat 1] 653
Realiseret resultal il egenkapital T.M3 1811
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Noter (fortsat)

Basiskapital og kapitalkray

Egenkapial 20.135 13122 2135 13.122

Mediemskonti 238174 20035 238174 200.935

Basiskapital 258300 214,057 258309 214057

Kapilalkray 26.028 26,038 26.028 26.038
Overfert

Udvikling Sikkerheds-  overskud eller  Egenkapital

egenkapitalen Tond underskud 1alt

Saldo primo 0466 3E5E 13,122

Arets resultat 7.013 0 .03

Saldo ullime 16.473 3656 20.135

Medlemskonli

Sabdo primo 200935 176,103 200935 176.193

Periodens E=ndring 37230 24742 7239 24 742

Saldo ullimo 238174 200935 238174 200935

Garanlerede ydelser

Sakdo primo 44276 37.TEG M2TE 37.786

Bruttopraemmier 28530 20605 28,530 20,695

Udbetalinger 13202 42246 A3 -12.ME

Risikogevinst -1.645 -1.959 -1.645 -1.859

Saldo ullima 57.860 44776 57.869 44 276

Henstielser il markeds renteprodukler

Saldo primo A4.018.702 3523 BEE 4.018.702 3.523 566

Medlemabidrag 203 107 34 530 307 334,530

Rentetiskrvning 670261 205,810 GI0.261 296.910

Pensionsalkastskat -100.040 A3 646 -100.040 43646

Pensionaydalser E2042 A7 4E5 E2o42 AT 465

Omkesningstillasg -18.367 -21.080 -18.367 -21.080

Overfert til medemskonti -37.239 -24.742 -37.Z38 -24.742

Risikogevinst 1] o] o 329

Salde ullimo 4 TE3.4EZ 4018702 4,763 482 4018702
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Noter (fortsat)

PersonaleomEosininger of revisionshonorar

Lanninger lil personale og vedertag il beshyrelsen 5.936 5805
Pension 186 185
Andee wdgifter Wl social sikring 10 10
Algifter beregmet pd grundiag af lensumimen 44 b ]
E.186 6040
Heral :
Wederlag til bestyrelse 1.110 1.080
Lan og pensionshidrag 1l direktion 1.283 1275
2383 2355
Gennemanillig antal helidebeskaefligede | regnakabsdrnet 70 7.0
Revisionshonorar il generalforsamlingsvalgl revisor
Lowpliglig revision al &rsregnskabet 250 260
ErklEringsopgaver med sikkered 1] 1]
Skablardgivning 1] o
Amdre ydelser 1] T
Samlel honorar, | alt 250 26T

1 Ewentualorpliglelser

Pensionakassen har en sikkemedstond pd 16479 thr., der er henlagt af ubeskatiede midler. Der kan alene disponeres over
Sikkemesdzionden rmed Finanstilzynets tilladeise | henhold Bl de Gl enhver tid gaeldende bestemmelser hasom, jT 5§ 2930
anordning om ikrafttraeden | Graniand &l Loy om finansiel virksomhed

Pensionakasaen har givel tilzagn om yderligere investening | unoterede aktier tor st belah pd tir. 179.713

Koncemsen har algivet sevakyldnerkaution vedrarende bankengagement | associenst vilksomhed, Ejendomsselskabet
Organisationemes Hus FIS pd 20 mio kr.

Koncemen hatter for 19 mio. kr. overfor Jyske Realkredit for Bin cptaget af samarbejdspanner KIS Hellebanden.

Falsomhedsoplysninger
SI5A opger manedligl, hvordan de siresstest, som er defineret | Solvens 11, vil pavirke mediemmemes pensioner. Opgerelsen sker ud
fra Standardicamilen fra Solvens 1. Fomdlet med defie er, at skore en passends batance mellem foneentet afkast og risiko =&t fra
medlemmemes side.

Da alle pensionsondninger | SISA er baseret pa el markedsrentegrmndlag uden garantier for hverken fremtidigt afkast efler de forventede
fremitidige dods- og invaliditetsintensiteter, vl konsekvenseme af neesten alle de analyserede haendelser kunne optanges |

pensionshemnsetielseme. Egenkapitalen biver siledes marginait phvirket at heendetserme.

Févirkning af

Haendetsalpdvirioning | mio. kr.

Alctiskuratod pd 12 % 0.0
Hentestigning med 0,7 % point 0.1
Rentetald med 0,7 % point 0,1
Ejendomspristald ph & % 0.0
WallakursEndring med 0,5 % sandaynlighed pa 10 dage 1.2
Tab pé modparer p 8 % 0.0
Fald | dedsintensitaten pd 10 % 0.0
Stigning | dadsintensitsten pd 10 % 0.0
Stigning | iwaliditetsinensiteten pa 10 % 0.0
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Supplerende oplysninger

Bestyrelsens og direklionens avrige ledelseshvery

SI5A's bestyrelse

Jegs G, Berthelsen, Forbundstormand, SIK

Bestyrelsestormand, SIK

Bestyrelsestomand, SIK's oplysnings- og uddannelsesiond
Bestyretssstonmand, Sulisartut Hajskolial | Omsgortodg
Bestyrelsesformand, SISA Ejendomme Danmank ApS
Bestyrelsestormand, Ejendomsselskabet Onganisationemes Hus PS5
Maestformmand, Siorarsionik — Muuk City Development ASS
Bestyrelsesmediem, NAASIES

Mediem af Grentands Skatterdd

Bestyrelsesmediem, Teknikkimik linniarfik

Mediem al Grenkands Bkonomiske Rad

Mediem af Det Nationale Erfvens- og Arbejdsmankedsrid
Bestyretsesmediem, Vestnordisk Arbejderdganisalioners samarbeps
Bestyrelsesmediem, NSF (Nordisk Fackliga Samonganisation )
Bestyrelsestonmand, SIK's Socialefonde

Mediem al Overenskoms! Kommissionen

Ludvig Larsen, Forbundsnastiomand, SIK
Hovedbestyrelsesmediem, SIK

Beatyreloesmediem, SIK's feniefond

Nzestformnand, Peqqissaanermi linniatik,
Beatyrelsesmediem, Det Gronlandake Kriminalpraventive Rad
Bestyrelsesmediem, SISA Ejendomme Danmark ApS

Mediem af Diciplingsmasmnet

Else Jonna Villadsen, Formand, L3P
Bestyrelsestomand for SIP lulizsat
Hovedbestyrelsesmediem, S

Bestyrelsesmediem, SPS

Bestyrelsesmediem, INUILI

Nzpatiormmand, Fenefonden

Bestyrelsesmediem, SISA Epndomme Danman ApS

Kunuk Olsen, Chelkonsulent, Skatlestyrelsen, Grenlands Selvstyre
Bestyrelsesmediem, SISA Ejendomme Danmark ApS

Karsten Lyberth-Klausen, Sekretarialschel, Grénlands Erhvery
Bestyrelsestormand, Handelsshkolemms

Bestyrelsesmediem, SISA Ejendomme Denmarnk ApS

Mediem af Det Sociale Ankenzym

Mediem af Ambejdsmiljaridet

Mediem af Mautick Lidvalg

Mediem af Efhvervs- og Arbejdsmarkedsridet

Mediem af Fartidspensionisinesynet

Mediem al Brancheskolemes lediesrid
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Supplerende oplysninger (fortsat)

Bestyrelsens og direklionens evrige ledelseshvery [fortsal)

Safie Svendsen, Konsulent
Hovedbestyrelsesmediem, SIK

Bestyrelsesmediem, 1CC Greeniand
Bestyrelsesmediem, Sulisarbul Hajskolist
Beatyrelssmediem, SISA Ejendomme Danmark ApS
Nzesteformand, Oplysnings- & Uddsnnelzestonden
Rademediem, Barsslafonden AMAAT

Nzsatforrnand, NSIP

Josel Therkildsen, Formand, NSIP

Bestyrelsesiomand, NSIP

Bestyrelsesmediem, SISA Ejendomme Danmark ApS
Bestyrelsesmediem, Ejendomaselskabel Organisationemes Hus S
Mediem al Sermersoog Erfververd

Mediem af Arbejdamiljarid

Mediem af Boligklagensynsl

Torben Schelde Jergensen, direkier

Bestyrelsesmediem, SISA Ejendomme Danmark ApS
Direkiar, Edsviken ApS

Torben Aasberg, statsauloriserel revisor
Bestyrelsesmedieam, SISA Ejendomme Danmark ApS

SI5A's direklion

Saren Schock Petersen, Administrerende direkler, Pensionskassen SISA
Bestyrelsesmediem, Ejendomsseiskabet Onganisationemes Hus PIS
Administrerende direktar, SI5A Ejendomme Damnmark ApS

Radgivende akiuar og Parner, Schock Consult

Mediem af Vurdeningsankensvn Hovedstaden Nond
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