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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2013 for
Gerdalund Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. maj 2014

Direktion:

P

Lars Jorgensen




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Gerdalund Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gerdalund Holding ApS for regnskabséaret 1. januar — 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav
samt planlagger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 28. maj 2014

SOBY REVISORER A/S

Starsam’ iser ede Revisorer

* Peder Grfannegaard Rasmussen
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandel i associerede virksomheder samt dermed

beslegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og arets resultat anses for tilfredsstillende.

Associerede virksomheder har ogsd i tidligere regnskabsar haft som regnskabspraksis, at
skatteaktiver indregnes med den vaerdi de efter en vurdering forventes at kunne realiseres til.
Denne vurdering har i de tidligere aflagte regnskaber vaeret kr. 0. Der er nu foretaget en mere
realistisk vurdering, hvor der ved en forsigtig forventning til det fremtidige indtjeningsniveau i
koncernen, er foretaget tilbagediskontering af de fremtidige forventede skattebesparelser, og
dette skatteaktiv er ultimo 2013 indregnes som aktiv i balancen. Dette pavirker kapitalandele i
associerede virksomheder positivt med kr. 1.334.455 pr. 31/12 2013 og pévirker ligeledes
egenkapitalen positivt med kr. 1.334.455.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gerdalund Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra evrige kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.



Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og endring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi uden foresldet udbytteudlodning, opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab. Andelen af foresldet udbytte, er optaget under tilgodehavender, da
generalforsamling i datterselskab er afholdt inden moderselskabets regnskabsaflaggelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pé vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Veardipapirer
Vardipapirer indregnet under omsetningsaktiver males til dagsvardi (berskurs) pa
balancedagen.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pé
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, f.eks.
vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, méles udskudt skat pad grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettiget skattemaessigt
underskud, maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
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udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver madles til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt
anden gaeld males, til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.



Note

RESULTATOPGORELSE FOR 2013

2013 i 20121

hele kr. 1.000 kr.
Andre eksterne omkostninger -5.000 -4
BRUTTORESULTAT ....cccviiieiieiiineereessessesseesiasaens -5.000 -4
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 227.583 842
Finansielle indtaegter .......cccccovvievierieeiieeeeeee e, 41.700 44
Finansielle omKoStNINger .........ccoccceeeeeeveerceececcennreecrennne -11.644 -14
ORDINAZART RESULTAT FOR SKAT .........cccccceeneee 252.639 868
Skat af drets resultat  cacuananmanansansansEaE -6.264 2
ARETS RESULTAT ....ooovoviireieieerenereeeeeeseaeessesseanens 246.375 870
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre verdis metode — ................ 227.583 0
Overfort resultal ummiissssmssisaommssmssiicssmsemsmomrnss 18.792 870
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Disponereti alt  ....cccoceevveeeiieenieeecree e se e 246.375 870




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i associerede virksomheder

ANLAGSAKTIVERTIALT

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos associerede virksomheder .............

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

...........................................................
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20131 201214
hele kr. 1.000 kr.
4.046.613 2.485
4.046.613 2.485

695.000 695
212 0
695.212 695
4.741.825 3.180




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

PASSIVER
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20131 20121
hele kr. 1.000 kr.
EGENKAPITAL:
Aktiekapital 126.000 126
Overfort resultat 1.080.803 1.062
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 0
EGENKAPITAL T ALT ..oooovoeiivieeeiccirieriirenissessseneennes. . 4.463.416 2.883
HENSATTE FORPLIGTELSER:
Hensaettelser til udskudt skat — .oveveeeieeeieeeeeeeeeeee e 0 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
SelSKaDSSKAL  cooeeiiiier ettt ee e aaanes 9.879 4
Anden gzld 268.530 293
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ... 278.409 297
PASSIVERI ALT 4.741.825 3.180
EVENTUALPOSTER

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
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NOTER
20131 20121
Note hele kr. 1.000 kr.
1. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtegter tilknyttede virksomheder —  ................. 41.700 44
41.700 44
2. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger m.v. i @vrigt — ..cccooeviiiiniinennnn 11.644 14
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder ... 0 0
11.644 14
3. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst 6.264 6
Regulering af udskudt skat ~ ..coocooeieeiii 0 -8

6.264 -2




Note

NOTER

KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:

13

Kapitalandele
1 associerede
virksomheder
Kostpris
Kostpris 1. januar 2013 gisussisasimasismssominsisssesiiinssiiisesios 790.000
Tilgang 0
Afgang  ccsnmasnsnmisasmss s e e S e e 0
Kostpris 31. december 2013 .. 790.000
Opskrivninger
Opskrivninger 1. januar 2013 e 1.694.575
Regulering Primo oottt s 1.334.455
ATES TESUIAL oo sae s sannes 227.583
UdDYLte et e ettt ra s e 0
Arets tilbageforsler pA afgang  ...ocoeeeeeeeece e 0
Opskrivninger 31. december 2013 . 3.256.613
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2013 .. 4.046.613
Associerede virksomheder:
Stemme- og Arets
Hjemsted ejerandel resultat Egenkapital
DB Lab Holding A/S Odense 39,5 % 576.160  10.244.591
EGENKAPITAL:
Ovrige Forslag til
111 egenkapital-  &rets resul- 31/12
2013 bevaegelser tatfordeling 2013
Anpartskapital  ................... 126.000 0 0 126.000
Reserve for nettoopskrivning 1.694.575 1.334.455 227.583 3.256.613
Overfort resultat —................. 1.062.011 0 18.792 1.080.803
Forslag til udbytte .............. 0 0 0 0
2.882.586  1.334.455 246.375 4.463.416

Anpartskapitalen fordelt séledes: 125 anparter & kr. 1.000.



Note

NOTER

EVENTUALPOSTER M.V.:
Ingen.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Der er stillet selvskyldnerkaution for virksomheden DB Lab A/S's
engagement med pengeinstitut.

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF INTERNE OG SKATTEMASSIGE
SPECIFIKATIONER

Til ledelsen i Gerdalund Holding ApS

Vi har opstillet interne og skattemaessige specifikationer til selvangivelsen for Gerdalund
Holding ApS for indkomstéret 2013 pa grundlag af virksomhedens &rsregnskab for 2013 og
gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Interne og skattemaessige specifikationer omfatter interne specifikationer til arsrapport samt
opgorelse af skattepligtig indkomst med tilherende noter og specifikationer.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
interne og skattemaessige specifikationer efter galdende skattelovgivning. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer,
herunder principper vedrarende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Interne og skattemeessige specifikationer samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de
oplysninger, der er anvendt til opstillingen heraf, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille interne og skattemaessige specifikationer.
Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt interne og
skattemassige specifikationer er wudarbejdet 1 overensstemmelse med galdende
skattelovgivning.

Interne og skattemassige specifikationer til selvangivelsen er udarbejdet og praesenteret pa det
grundlag, der er foreskrevet i galdende skattelovgivning, med henblik pad selskabets
overholdelse heraf, og er siledes udarbejdet udelukkende med henblik herpa og kan vare
uegnet til andre formal.

Vores erklering er udelukkende udarbejdet til brug for Gerdalund Holding ApS og SKAT og ber
ikke distribueres til andre parter.

Odense, den 28. maj 2014

SOBY REVISORER A/S

Statsautoriserede Revisorer

GE LA

* Peder Gronnegaard Rasmussen
Registreret revisor



SPECIFIKATIONER TIL RESULTATOPGORELSE

2013 i 20121
hele kr. t. kr.
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER:
Administrationsomkostninger:
ReviSion |aeslimammms s s st nnssrsrnnesnertimass 5.000 4
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGERI ALT ................ 5.000 4
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder — .......ccccceviviiccniicnnen, 41.700 44
41.700 44
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renter pengeinstitul  .......ccceeveeerveereereeriseeseescneesreceesaeseaesnnenseennens 0 0
Renter af gaeld til kapitalejer — .......ccovvivireeceeniieciieiiniiesresieecsseeanens 11.644 14
Renter tilknyttede virksomheder — ........ccooeveiveeiecrievinrenneciecieenens 0 0
GEDYIET oottt s eaa s s san e e neraaen 0 0
11.644 14




ANDEN GALD:

SPECIFIKATIONER TIL BALANCE

Mellemregning kapitalejer

Skyldige omkostninger

................................................................

31/122013  31/12 2012
ihelekr. 11.000 kr.
264.780 289
3.750 4
268.530 293




OPGORELSE AF SKATTEPLIGTIG INDKOMST

RESUIAL TOE SKAL oo eeeeeecse s asesssnssmnsaasssmessansassseeasesssessessansesnsseneanes 252.639

Permanente afvigelser:

Ej fradragsberettigede udgifier isiisimiinisnsiissvisssiiosssssiissssionsiassiias 0
SKATTEPLIGTIG INDKOMST et eeene s 25.056

Selskabsskat, 25% = essssasivisssissinassasiiisisveisssiesaisveiissasisesesaiseisess 6.264
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Som selskabets generalforsamlingsvalgte revisor skal vi i overensstemmelser med god
revisionsskik redegere for vor opfattelse af samarbejdet og for lovgivningens afgraensning af
ledelsens og revisors opgaver og ansvar. Redegarelsen indeholder folgende:

Revisionens formal

Ledelsens opgaver og ansvar.

Revisors opgaver og ansvar.

Revisionens udferelse.

Revisors rapportering.

Arbejdspapirer og kvalitetskontrol.

Kommunikation via interne og e-mail.

Offentliggorelse af regnskaber, dokumenter mv., der indeholder navnet P. SOBY,
Statsautoriserede Revisorer A/S.

Ovrige forhold.

1. Revisionens formal
Det er revisionens formal at styrke arsrapportens troverdighed ved at forsyne denne med en
revisionspategning. Det er herunder revisionens opgave at pase:

at arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den danske lovgivnings, vedtegternes
og god regnskabsskiks krav til regnskabsaflaggelsen, og

at arsrapporten som helhed efter vor mening giver et retvisende billede af selskabets
aktiver og passiver, dets finansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter i
regnskabsaret.

Ud fra dette formal tilretteleegges revisionen med henblik pé at kunne tage stilling til, om
arsrapporten indeholder vasentlige fejl og/eller mangler. Da revisionen i henhold til god
revisionsskik udferes gennem stikprever og andre udvalgte undersogelser, kan en revision
ikke altid sikre, at enhver vasentlig fejl eller mangel i arsrapporten vil blive afslaret.

Fejl og mangler kan vare tilsigtede som utilsigtede. Der er ved enhver revision risiko for, at
vaesentlig fejlinformation 1 arsrapporten ikke afdekkes, selv om revisionen udferes i
overensstemmelse med god revisionsskik, idet tilsigtede fejl og mangler sedvanligvis vil vare
sogt skjult eller tilslaret. Det bedste vern mod denne type fejl og mangler er klare og
hensigtsmaessige forretningsgange, effektive interne kontroller og ledelsens tilsyn og
overvagning.

Hvis vi under den almindelige revision konstaterer ungjagtigheder, som vakker mistanke om
besvigelser eller anden fejl, vil vi efter naermere aftale med selskabets ledelse foretage
yderligere undersggelser med henblik pa at fa af- eller bekreftet formodningens rigtighed.

Revisors konklusioner og bemarkninger til arsrapporten, herunder resultatet af den udferte
revision, vil blive meddelt selskabet dels i pategningen péd A&rsrapporten, og dels i
revisionsprotokollen.

2. Ledelsens opgaver og ansvar
Det er ledelsens opgaver og ansvar:

at udarbejde arsrapporten i overensstemmelse med lovgivning, vedtegter og god
regnskabsskik, og give revisor de oplysninger, som ma anses af betydning for
bedemmelsen af selskabet,



at tage stilling til, om selskabets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt i forhold til

selskabets drift,

at pase, at seclskabets regnskabssystemer, forretningsgange og interne kontroller er
passende i forhold til selskabets aktiviteter,

at drage omsorg for, at bogferingen sker under iagttagelse af lovgivningens regler herom,

at formueforvaltningen foregar pa en betryggende made, samt at der indferes passende
interne kontroller til sikring heraf,

at tage skridt til at sikre, at selskabslovgivningen, anden sazrlovgivning, skatte- og

afgiftslovgivning mv. bliver overholdt.

Det er ledelsens ansvar at sikre, at savel tilsigtede som utilsigtede fejl og undladelser sa vidt
muligt forhindres eller opdages. Dette kan sikres ved etablering af hensigtsmassige politikker,
forretningsgange samt registrerings- og interne kontrolsystemer, herunder fastlaggelse af en
it-sikkerhedspolitik baseret pa en vurdering af selskabets it-risici. Herved opnds den bedste
sikkerhed for, at alle oplysninger og transaktioner kommer rigtigt til udtryk, ligesom det er
den bedste made at forebygge og opdage sével fejl som andre uregelmeessigheder pa.

Ledelsen skal ifplge selskabsloven give revisor de oplysninger, som ma anses af betydning for
bedemmelse af selskabet. Ledelsen skal give revisor adgang til at foretage de undersggelser,
revisor finder nodvendige, og skal serge for, at revisor far den bistand, der er nedvendig for
revisionen.

Vi er anmodet om at bistd med regnskabsmassig assistance ved udarbejdelse af arsrapporten
samt foresta udarbejdelse af selskabets selvangivelse. Som professionelle ridgivere har vi et
sedvanligt ansvar for det arbejde, vi udferer i forbindelse hermed. Det skal dog praeciseres, at
det fortsat er selskabets ledelse, der har ansvaret for arsrapportens udarbejdelse samt
selvangivelsens rigtighed.

Ledelsen skal underskrive revisionsprotokollater som en bekreftelse pa, at de er lest, og at
ledelsesmedlemmet er bekendt med indholdet.

3. Revisors opgaver og ansvar
En statsautoriseret revisors underskrift pa en arsrapport er, med mindre andet er udtrykt i
pategningen, udtryk for:

at arsrapporten er revideret,

at arsrapporten er rigtigt opstillet pa grundlag af bogferingen,

at arsrapporten er opgjort under omhyggelig hensynstagen til bestdende verdier,
rettigheder og forpligtelser,

at arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes krav

til regnskabsaflaggelse.

Vi har til opgave at revidere éarsrapporten i overensstemmelse med god revisionsskik, dvs.
efter almindeligt anerkendte revisionsprincipper, med det formél at né til en begrundet
overbevisning om, at arsrapporten er uden vasentlig fejlinformation og mangler.

Det er endvidere revisors ansvar, at fundne fejl og mangler i forretningsgange og intern
kontrol samt i regnskabsmeessige registreringer bliver rapporteret til ledelsen ved indfersler i
revisionsprotokollen.

I henhold til lovgivningen har vi til opgave at pése, at ledelsen overholder sine pligter i
henhold til selskabslovgivningen i relation til oprettelse og fering af bager, fortegnelser,



protokoller mv. og pase, at lovgivningen om bogfaring og opbevaring af regnskabsmateriale
overholdes.

Under vor revision, erkleringsafgivelse og rapportering er vi efter lovgivningen péalagt at
optrede som offentlighedens tillidsrepreesentant. Dette indebaerer bl.a., at vi, ndr vi tager
stilling til indhold og prasentation af oplysninger i arsrapporten og andre opgerelser, skal
varetage hensynet til andre regnskabsbrugere end ejernes.

Bliver vi i vort arbejde bekendt med, at medlemmer af ledelsen begir wskonomiske
forbrydelser i tilknytning til udferelsen af deres hverv for selskabet, og har vi en begrundet
formodning om, at forbrydelsen vedrerer betydelige belab eller i gvrigt har grov karakter, har
vi pligt til straks at underrette hvert enkelt medlem af ledelsen. Reagerer ledelsen ikke, er vi i
henhold til lovgivningen forpligtet til at underrette myndighederne. Vi er ligeledes forpligtet
til direkte at underrette myndighederne, safremt der er mistanke om, at selskabet er involveret
i hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme.

4. Revisionens udferelse
Vi vil udfere revisionen i arets lob og i forbindelse med revisionen af arsrapporten. De i &rets
leb udferte revisionsarbejder er en forberedelse til arsrapportens revision, og kan derfor ikke
betragtes som en afslutning af revisionen for en bestemt periode. Revisionen er ikke afsluttet,
for ledelsen har taget endelig stilling til arsrapporten, og vi har forsynet &rsrapporten med vor
pategning og underskrift.

I overensstemmelse med god revisionsskik vil revisionen blive tilrettelagt ud fra et
vasentlighedskriterium og ud fra en analyse af virksomhedens risikoforhold. Revisionen vil
blive gennemfert ved observationer, eftersyn, forespergsler, efterregninger, afstemninger,
efterprovning af regnskabsmassige skon, gennemgang af skriftlige aftaler, stikprevevis
kontrol af bilag og analyser. Hovedvagten af revisionshandlinger vil blive lagt pd de
regnskabsposter og de omréder i registreringssystemet, hvor risikoen for vasentlig fejl
vurderes som storst.

I det omfang virksomhedens forretningsgange og interne kontroller kan danne basis herfor, og
1 det omfang det er hensigtsmassigt, tilrettelaegges revisionen som en test af forretningsgange
og interne kontroller. Herudover vil vi indhente de revisionsbeviser, vi anser for pakravet til
bekraftelse eller sandsynliggerelse af regnskabsposter og andre regnskabsoplysninger.

Ved revisionen af arsrapporten vil vi overbevise os om, at aktiverne er tilstede, at de tilhorer
selskabet, og at de er forsvarligt vaerdiansat. Vi vil endvidere overbevise os om, at de
geldsposter og gvrige forpligtelser, herunder eventualforpligtelser mv. der pahviler selskabet,
er medtaget og forsvarligt vaerdiansat, samt at regnskabsposterne er periodiseret og korrekt
praesenteret i arsrapporten. I det omfang, vi finder det nedvendigt, vil vi foretage uanmeldte
beholdningseftersyn og indhente eksterne bekraftelser.

Vi vil herudover foretage en helhedsvurdering af arsrapporten, herunder hvorvidt
oplysningerne i ledelsesberetningen og noter mv. giver et tilstreekkelig supplerende
information til, at selskabets eokonomiske udvikling kan bedemmes pa grundlag af
arsrapporten.

Under revisionsarbejdet tager vi hensyn til risikoen for, at vasentlige besvigelser kan
forekomme bl.a. gennem valg af metoder og omfanget af revisionsindsatsen. Ved besvigelser
forstar vi bevidst fejlinformation eller misbrug af aktiver. Besvigelser soges normalt skjult
eller tilsleret for omverden og revisor. Hvis der forekommer besvigelser, er der derfor som



udgangspunkt forgget risiko for, at arsrapporten indeholder vaesentlig fejlinformation.

Vi vil i den forbindelse indhente ledelsens vurdering af risikoen for, at arsrapporten kan
indeholde vasentlig fejlinformation som felge af besvigelser. Far vi mistanke om, at
besvigelser foreckommer, vil vi, sedvanligvis i samrad med ledelsen, iverksaette undersggelser
med henblik pa at fa mistanken af- eller bekracftet.

Uanset, at vi ved planl&gningen og udferelsen af vor revision tager hensyn til risikoen for
besvigelser, er vi ikke ansvarlige for at hindre besvigelser.

I forbindelse med regnskabsaflaggelsen indhenter vi en skriftlig erklaering fra den daglige
ledelse om forhold af vasentlig betydning for arsrapporten. Erklaringen indeholder
eksempelvis en bekraftelse omkring oplysninger om retssager, pantsatninger, begivenheder
efter balancedagen mv.

5. Revisors rapportering

Rapportering til ledelsen vil ske i form af breve og notater. Safremt resultatet af det udforte
arbejde ikke har en sadan karakter, at det efter vor opfattelse ber indferes i
revisionsprotokollen, vil rapportering alene ske til selskabets ledelse.

Rapportering om de udferte revisionsarbejder og resultatet til ledelsen vil ske i form af
indferelse i revisionsprotokollen. Sé&fremt vort arbejde i &rets leb har givet anledning til
bemarkninger, vil der i arets lob blive afgivet rapport ved indferelse i revisionsprotokollen.
Den endelige redegerelse for den udferte revision vil dog ferst finde sted i
revisionsprotokollatet til arsrapporten, siledes at denne kan tages i betragtning ved ledelsens
stillingtagen til arsrapportaflasggelsen.

Efter arsregnskabsloven skal vi udtale os om A&rsrapporten i en revisionspéategning pa
arsrapporten. Pategningen vil identificere det konkrete regnskab og indeholde en beskrivelse
af den udferte revision. Endvidere vil pategningen kunne indeholde forbehold, hvis vi har
veret ude af stand til i vaesentlige forhold at opni et tilstraekkeligt revisionsbevis, eller hvis
der ikke opnas enighed med ledelsen om det retvisende billede. Pategningen vil ligeledes
kunne indeholde supplerende oplysninger, hvis der forekommer forhold, som vi anser det for
pakrevet at henlede regnskabsbrugeres opmarksomhed pa. Endelig kraver loven, at
revisionspétegningen indeholder supplerende oplysninger, hvis vi bliver bekendt med
handlinger eller undladelser vedrerende virksomheden, tilknyttede virksomheder,
virksomhedsdeltagere, kreditorer eller medarbejdere, der kan medfere et erstatnings- eller
strafansvar for ledelsen.

Vi har ret til (og hvis et bestyrelsesmedlem eller en direkter anmoder om det, en pligt til) at
deltage 1 bestyrelsesmoder under behandlingen af regnskaber, der skal pétegnes af os.
Endvidere har vi ret til (og hvis en selskabsdeltager, et bestyrelsesmedlem eller en direktor
anmoder om det, en pligt til) at deltage pa generalforsamlinger.

Ved fratreeden skal vi underrette Erhvervsstyrelsen herom, og oplyse den tiltraedende revisor
om grunden til vor fratreeden.

I revisionsprotokollen vil vi desuden oplyse om udforte assistancer og radgivning, afgivelse af
erklaeringer og om anden udfert assistance.

6. Arbejdspapirer og kvalitetskontrol
Arbejdspapirer og anden dokumentation, herunder elektroniske data, der tilvejebringes som



dokumentation for den udferte revision, tilhgrer alene P. SOBY, Statsautoriserede Revisorer
A/S. Ifelge gaeldende praksis kan sddan dokumentation, medmindre vi anser den for verende
af fortsat betydning for revisionen, blive makuleret eller slettet efter 5 ar.

Finder vi det hensigtsmaessigt at udlevere filer til selskabet, sker dette under forudsatning af,
at selskabet alene anvender filerne til brug for revisionen og ikke distribuerer eller lader
tredjemand fa adgang hertil.

Vi er underlagt regler om kvalitetssikring, hvilket bl.a. medferer, at Revisortilsynet udpeger et
andet revisionsfirma til at foretage kvalitetskontrol af vort arbejde. Dette medferer, at vort
arbejde stikprevevis bliver udvalgt til kvalitetskontrol.

7. Kommunikation via internet og e-mail
Safremt andet ikke tilkendegives, kommunikerer vi gerne elektronisk med selskabet og dets
forbindelser, nar dette er hensigtsmaessigt. Denne kommunikationsform er ikke sikker, og vi
patager os derfor intet ansvar for skader af nogen art, der matte opstd som folge af
anvendelsen af denne kommunikationsform.

8. Offentliggorelse af regnskaber, dokumenter mv., der indeholder navnet P. SOBY,
Statsautoriserede Revisorer A/S

Vi forudsaztter, at selskabet indhenter vor forhandstilkendegivelse, forinden regnskaber,
rapporter, dokumenter mv., hvori vort firmanavn er indeholdt, udleveres til tredjemand eller
offentliggares, herunder i elektronisk form. For regnskabers vedkommende dog kun, safremt
de udleverede regnskaber udarbejdes i uddrag eller pa anden made fraviger fra det, som vi har
forsynet med revisionspategning.

9. Ovrige forhold

Der er ved vor tiltreeden aftalt, at vi ud over revisionen af &rsrapporten bistar med
regnskabsmaessig assistance ved udarbejdelsen af arsrapporten, samt forestar udarbejdelsen af
selskabets selvangivelse. Alle opgaver vil blive omtalt i revisionsprotokollatet til arsrapporten,
eller i szerlige tilfeelde i s@rskilte protokollater.

Vort honorar fastsettes pa grundlag af medgdet tid og under hensynstagen til arbejdets
indhold. Fakturering sker lobende i takt med tidsforbruget pa opgaverne.

I senere protokollater vil der blive henvist til narveerende protokollat. Narveerende
protokollat forudsazttes udleveret til nye medlemmer af ledelsen. Protokollatet vil blive



tilpasset og fornyet, efterhdnden som der sker @ndringer i revisionsmaessige forhold, eller vi
af andre grunde finder det passende.

Odense, den 28. maj 2014

SOBY REVISORER A/S

Statsautoriserede Revisorer

Peder Gronnegaard Rasmussen
Registreret revisor

Fremlagt pa generalforsamlingenden / 2014

Direktion:

Lars Jargensen
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Som Gerdalund Holding ApS’ generalforsamlingsvalgte revisor har vi revideret selskabets
arsregnskab for &ret 2013, der udviser:

e Resultat pé kr. 246.375
e [Egenkapital pa kr. 4.463.416

1. KONKLUSION PA REVISIONEN AF ARSRAPPORTEN
Revisionen af arsrapporten har ikke givet anledning til forbehold men til supplerende oplysninger.
Vore bemaerkninger vedrerende revisionen af arsregnskab fremgér af afsnit 3.

Revisionens formal, planlegning og udferelse er uandret i forhold til tidligere. Vi henviser til
tiltreedelsesprotokollatet.

Séfremt bestyrelsen/direktionen godkender arsrapporten i den foreliggende form vil vi forsyne
den med revisionspategning, som fremgéar af selskabets arsrapport, hvortil vi henviser.
Revisionspétegningen indeholder ikke forbehold men supplerende oplysninger.

2. REVISIONENS UDFORELSE
Vor revision, der er udfort i overensstemmelse med almindeligt anerkendte revisionsprincipper, er
foretaget ved arsregnskabets udarbejdelse.

Revisionen er planlagt med fokus pad vesentlige og risikofyldte omrader for
regnskabsafleggelsen.

Forekommer der tilsigtede fejl eller mangler vil der vere en risiko for, at disse forbliver
uopdagede, da de sedvanligvis tilsleres eller holdes skjult. Konstateres der under revisionen
ungjagtigheder, som vakker mistanke om uregelmassigheder vil revisionen efter aftale med
ledelsen blive udvidet med henblik pa afklaring af forholdet.

Grundlaget for revisionsplanlegningen har varet en af os foretaget vurdering af selskabets
regnskabsvasen og interne kontroller, sdvel overordnede kontroller som kontroller indenfor
specifikke regnskabsmaessige omrader.

Vi har stikprevevis gennemgéet bogforingen og bilagsmaterialet samt udvalgte forretningsgange
indenfor de regnskabsmassige omrader, i det omfang det under hensyntagen til vasentlighed og
risiko har veret nedvendigt for revisionen af arsregnskabet.

Formélet har primart varet at undersoge, om selskabets registreringssystemer for
regnskabsmassige transaktioner er hensigtsmaessigt tilrettelagt, og om de interne kontroller
fungerer som planlagt.

Vi har ikke foretaget uanmeldt kasseeftersyn, idet vi ikke har anset en sédan revisionshandling for
formalstjenlig.

Revisionen af arsregnskabet har omfattet en vurdering af den af ledelsen valgte regnskabspraksis
og udgvede regnskabsmassige skon.

Revisionen har blandt andet omfattet en analyse af resultatopgerelsens poster, herunder en



sammenholdelse med tidligere ars resultatopgerelser.

Ved gennemgangen af balancen har vi overbevist os om aktivernes og geldens tilstedevearelse,
forsvarlige veerdianszttelse og tilhersforhold til selskabet.

3. SZERLIGE FORHOLD VEDRORENDE ARSRAPPORTEN
I forbindelse med vor revision af &rsregnskabet skal vi fremhaeve folgende forhold:

P4 grund af selskabets sterrelse, herunder antallet af ansatte der er beskaeftiget med administrative
opgaver, er der ikke etableret en egentlig intern kontrol, der er baseret pa en hensigtsmassig
fordeling af arbejdsopgaverne mellem de ansatte. Vor revision er derfor, kun i mindre omfang
baseret pa virksomhedens forretningsgange og interne kontroller. Vi mé derfor fremhave, at fejl,
der er opstdet som folge af, at samme person bestrider savel udferende som kontrollerende
funktion, er der ingen eller kun begreensede muligheder for at opdage. Det forhold, at kasse- og
bogholderifunktionen varetages af samme person, er et brud pa de normale principper for en god
intern kontrol. Vi ger opmaerksom p4, at vor revision ikke er tilrettelagt med henblik pa afslering af
besvigelser, men i det omfang vi far mistanke herom, vil vi udvide vor revision med henblik pd
afslering af forholdet.

4. SKATTEMASSIGE FORHOLD
Vor revision af arsregnskabet har til formal at sikre, at denne opfylder regnskabslovgivningens
bestemmelser. Revisionen har derimod ikke til formal at sikre, at alle regnskabsposteringer og
bilag behandles skattemassigt korrekt.

Vi har gennemgéet den udarbejdede opgerelse af den skattepligtige indkomst. Ved gennem-
gangen har vi paset, at geldende skatteregler og praksis efter vores fortolkning er fulgt. Vi er
ikke bekendt med forhold, som efter vor vurdering kan give anledning til vasentlige
reguleringer.

5. EFTERSYN AF SELSKABETS PROTOKOLLER M.V,

Vi har paset, at:

- selskabet har oprettet og ferer en anpartsbog samt anpartshaverfortegnelse
- der fores en forhandlingsprotokol for bestyrelsesmeder

- forhandlings- og revisionsprotokollen er underskrevet af direktionen.

6. FORSIKRINGSFORHOLD
Selskabets forsikringsforhold omfattes ikke af vor revision. Vi skal anbefale, at selskabet tilstraber
at atholde et arligt mode med dets forsikringsselskab, sdledes at selskabets forsikringer gennemgés.

7. DIREKTIONENS/LEDELSENS REGNSKABSERKLZARING
Selskabets direktor/ledelse har ved seerskilt erklering oplyst, at selskabet ikke har pataget sig
forpligtelser ud over de forpligtelser, som fremgér af arsrapporten.

8. BESTYRELSENS FORHANDLINGSPROTOKOL
Vi har gennemleest forhandlings- og generalforsamlingsprotokol til og med sidste mede.



9. ANDRE ARBEJDER
Ud over revision af arsregnskabet har vi ikke ydet assistance

10. ERKLZERING
I henhold til bekendtgerelsen om statsautoriserede revisorers erklaringer m.v. skal vi oplyse:

at vi opfylder de i lovgivningen indeholdte habilitetsbetingelser, og

at vi under vor revision har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Odense, den 28. maj 2014

SOBY REVISORER A/S

Statsautoriserede Revisorer

GG

Peder Gronnegaard Rasmussen
Registreret revisor

Fremlagt pa generalforsamlingenden / 2014

Direktion:

Lars Jorgensen



