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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2014 for
Gerdalund Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. januar — 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 27. maj 2015

Direktion:
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Lars Jorgensen




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Gerdalund Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gerdalund Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Aarsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belegb og
oplysninger i1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 27. maj 2015

SOBY REVISORER A/S
Godkendte Revisorer

Péder Grennegaard Rasmussen
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandel i associerede virksomheder samt dermed
beslagtet virksomhed.

Uszedvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gerdalund Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditldn samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra gvrige kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.



Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og endring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel
af virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi uden foresléet udbytteudlodning, opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab. Andelen af foresléet udbytte, er optaget under tilgodehavender, da
generalforsamling i datterselskab er atholdt inden moderselskabets regnskabsafleggelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger anskaffelsesverdien.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Vaerdipapirer
Verdipapirer indregnet under omsetningsaktiver males til dagsverdi (berskurs) pé
balancedagen.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettiget skattemassigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
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udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til
nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Qvrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, associerede virksomheder samt
anden gald males, til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Note

RESULTATOPGORELSE FOR 2014

20141 20131

hele kr. 1.000 kr.
Andre eksteme omkOSININGET  ovviemesrmrebasianssmninss soman sons -6.875 -5
BRUTTORESULTAT ... -6.875 -5
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 680.192 227
Pianginlle INAUBEIET v evscmnsssomessmssmmss e assonts smssatads 41.700 42
Finansielle omKOStNINGET ......cocveerreeesieeeeresereecnerecnveesanes -11.596 -12
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT .........cccevene 703.421 25
Skat af frets resultat ... s s nesa e -5.743 -6
ARETE RBSULTAT oiiionssiirmisisrms isssisssssimonssmmrsssossosen 697.678 246
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode — ................ 680.192 228
Overfort resultat  ...oooveeeieeeeieeereeee s 17.486 18
Forslag til udbytte for regnskabséret — ........ccceeininnnnn. 0 0
DIEpOREEE L L  eaocrmmr s 458 opiast i e e s 697.678 246




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
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AKTIVER

20141 2013 i

hele kr. 1.000 kr.
ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i associerede virksomheder —..................... 4.726.805 4.047
ANLAEGSAKTIVER T ALT ...coooiiiiiiiiieneeicereeens 4.726.805 4.047
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............. 695.000 695
Likvide beholdninger ... 0 0
OMSATNINGSAKTIVERTALT ..o 695.000 695
KETEVER T ALT  monmunfoissow s s, 5.421.805 4.742
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER
20141 20131
Note hele kr. 1.000 kr.
5. EGENKAPITAL:

AOPHRRICIRITL | i b dmin ittt e e et i 41 126.000 126
Reserve for nettoopskriv. efter den indre vardis metode 3.936.805 3.257
Cvaripntraall | i i s st i s 1.098.289 1.081
Forslag til udbytte for regnskabsaret — ........cccccoeeecinenenen. 0 0
EGENEAPTEAL T ALT iine: wtiisiinnstbmbabisin s 5.161.094 4.464
HENSATTE FORPLIGTELSER:

Hensattelser til udskudt skat ..o 0 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Boblebailitl wsisloiimaisibmsmi i i 3.743 10
Anden ga&ld oo 256.968 268
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT ..o 260.711 278
PABRIVER LAET . iimbnsmmmmsibimnsosssbmmss biomtim: 5.421.805 4.742

6. EVENTUALPOSTER
7. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
8. OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER



Note

NOTER

FINANSIELLE INDTZAGTER:
Renteindtagter associerede virksomheder — ................

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger m.v. i @vrigt — ..cccveininiiinienninnns

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...
Regulering af udskudt skat  ...ocoeiiniiiies
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20141 20131
hele kr. 1.000 kr.
41.700 42
11.596 12
5.743 6
0 0
5.743 6




Note
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NOTER

KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:

Kapitalandele
1 associerede
virksomheder
Kostpris
KOSPIS L. JUAr 2014 = o occone ssmmpressrsesir i rrssids prssseses b 790.000
TULEBIEE oot bibion bt isooi i nsoromibd ik 53 e s S5 S icebaiies 0
AfGANG e e st e 0
Kostpris 31. december 2014 e 790.000
Opskrivninger
Opskrivninger 1. januar 2014 e 3.256.613
AR BRI ot s i e A e 757.819
Arets regulering af sikringsinstrumenter — ..ooooceererereeieeeeesnens -77.627
DESTHE| e i (o i R AT At A vt e 0
Arets tilbageforsler pd afgang .occeeeeeveereiieee et enaes 0
Opskrivninger 31. december 2014 ..., 3.936.805
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014 ... 4.726.805

Associerede virksomheder:
Stemme- og Arets
Hjemsted ejerandel resultat Egenkapital

DB Lab Holding A/S Odense 39,5 % 1.918.530 11.966.594

EGENKAPITAL:
Ovrige Forslag til
1/1 egenkapital-  arets resul- 31/12
2014 bevagelser tatfordeling 2014

Anpartskapital ........cccceeee 126.000 0 0 126.000
Reserve for nettoopskrivning 3.256.613 0 680.192 3.936.805
Overfort resultal  ....ocononneee 1.080.803 0 17.486 1.098.289
Forslag til udbytte .............. 0 0 0 0

4.463.416 0 697.678 5.161.094

Anpartskapitalen fordelt sdledes: 126 anparter 4 kr. 1.000.
Der har ikke vaeret @ndringer til anpartskapitalen i de seneste 5 &r.
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NOTER

Note
6. EVENTUALPOSTER M.V.:
Ingen.

7. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Der er stillet selvskyldnerkaution for virksomheden DB Lab A/S's
engagement med pengeinstitut, begrenset til 432.000.

8. OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFGLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.



