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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2013/14 for Merup Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 25. september 2014

Direktion

Jens Pagh Merup

Bestyrelse

Signe Merup Jens Pagh Merup Ditte Morup

formand

Jan Lund Nielsen

Morup Holding ApS - Arsrapport for 2013/14 1



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Moerup Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Merup Holding ApS for regnskabséret 1. maj 2013 - 30. april 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2013 - 30. april 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 25. september 2014

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S

Henrik Holm

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Mpgrup Holding ApS
Dalgasgade 25, 7. sal
7400 Herning
CVR-nr.: 2048 45 35
Stiftet: 7. oktober 1997
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Bestyrelse Signe Marup, formand
Jens Pagh Merup
Ditte Merup
Jan Lund Nielsen
Direktion Jens Pagh Merup
Revision KROYER PEDERSEN, Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomheder Morup Invest A/S, Herning

Pasiladi ApS, Herning
Pagh Merups Bernekonfektion A/S, Herning
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar at eje kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder og indtegter af vaerdipapirer og forrentning af likvide beholdninger.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 16.768 t.kr. mod 19.197 t kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morup Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Vardipapirer

Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Merup Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i
balancen som “’Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 wvil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2013/14 2012/13
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.058.607 17.724.633
Administrationsomkostninger -1.392.779 -1.808.991
Resultat for finansielle poster 11.665.828 15.915.642
Finansielle indtegter 6.133.130 2.942.525

1 Finansielle omkostninger -1.073.560 0
Resultat for skat 16.725.398 18.858.167
Skat af arets resultat 42.743 338.588
Arets resultat 16.768.141 19.196.755
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 13.058.607 17.724.633
Udbytte for regnskabséret 3.700.000 0
Overfores til overfort resultat 9.534 1.472.122
Disponeret i alt 16.768.141 19.196.755
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Balance 30. april

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2014 2013
Anlaegsaktiver
2 Driftsmateriel og inventar 50.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 50.000
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 389.994.991 376.936.384
Deposita 27.325 26.789
Finansielle anlaegsaktiver i alt 390.022.316 376.963.173
Anlzegsaktiver i alt 390.022.316 377.013.173
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 17.304 11.025
Tilgodehavende selskabsskat 326.757 1.852.732
Andre tilgodehavender 137.051 83.851
Tilgodehavender i alt 481.112 1.947.608
Verdipapirer 156.921.439 70.476.982
Verdipapirer i alt 156.921.439 70.476.982
Likvide beholdninger 15.265.690 17.362.279
Omsatningsaktiver i alt 172.668.241 89.786.869
Aktiver i alt 562.690.557 466.800.042
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Balance 30. april

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 494.920 494.920
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 87.801.473 74.742.866
6 Overfort resultat 379.825.779 391.140.520
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.700.000 0
Egenkapital i alt 471.822.172 466.378.306
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitut 243.771 0
Geld til tilknyttede virksomheder 84.543.841 0
Anden gaeld 6.080.773 421.736
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 90.868.385 421.736
Galdsforpligtelser i alt 90.868.385 421.736
Passiver i alt 562.690.557 466.800.042

8 Eventualposter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2013/14 2012/13

1.  Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.025.024 0
Andre renteomkostninger 48.536 0
1.073.560 0

2.  Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. maj 225.000
Kostpris 30. april 225.000
Afskrivninger 1. maj 175.000
Arets afskrivninger 50.000
Afskrivninger 30. april 225.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 0

30/4 2014 30/4 2013

3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 43.995.500 43.995.500
Kostpris 30. april 43.995.500 43.995.500
Opskrivninger 1. maj 332.940.884 315.216.251
Arets resultat 13.058.607 17.724.633
Opskrivninger 30. april 345.999.491 332.940.884
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 389.994.991 376.936.384

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Morup Invest A/S Herning 100 %
Pasiladi ApS Herning 100 %
Pagh Merups Bernekonfektion A/S Herning 100 %
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

4.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. maj

30/4 2014 30/4 2013
494.920 494.920
494.920 494.920

Virksomhedens beholdning af egne anparter udger 23.470 stk. a 1 kr., hvilket svarer til 4,74 % af

virksomhedskapitalen.

I arets lob er der erhvervet 11.735 stk. egne anparter a 1 kr. Kebesummen udger 11.324.275 kr. Der
er i arets leb erhvervet egne anparter, idet en anpartshaver enskede at udtreede af ejerkredsen.

5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. maj
Arets overforte resultat

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. maj
Arets overforte resultat
Erhvervelse af egne anparter

7.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabséret

8. Eventualposter

Sambeskatning

30/4 2014 30/4 2013
74.742.866 57.018.233
13.058.607 17.724.633
87.801.473 74.742.866
391.140.520 389.668.398
9.534 1.472.122
-11.324.275 0
379.825.779 391.140.520
3.700.000 0

3.700.000 0

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med regnskabs-

aret 2013/14 ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-

skabsskat.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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