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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2011 - 30.
april 2012 for Mgrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 11. september 2012

Direktion

Jens Pagh Marup

Bestyrelse
Sighe Marup Jens Pagh Mgrup Lars Marup
Formand

Jan Lund Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Marup Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Mgrup Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 11. september 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Carsten Berthelsen Knud Nielsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber og indtaegter af
vaerdipapirer og forrentning af likvide beholdninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter er uandrerede i forhold til sidste regnskabsar.

Arets resultat for 2011/12 er afsluttet med et underskud pa 2.108 tkr.
| arets resultat er indeholdt datterselskabernes resultater.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Merup Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedregrende veaerdipapirer. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat.

/Zndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resulttaopgarelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbudne virksomheder. Mgrup Holding ApS fungerer

som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders skattepligtige
indkomst hensaettes og betales af Mgrup Holding ApS.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi

o

Driftsmateriel 0g inventar. .....cooviiiiiiiiiii i e Jar 0%

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i
skat af fremtidig indtjening.

Skattevaerdien af tabssaldo pa portefgljeaktier indregnes ikke i balancen som udskudt skatteaktiv.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



|IBDO 9

RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ 2011 - 30. APRIL 2012

Note 2011/12 2010/11
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER........ -136.154  11.685.788
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaee, -489.829 -286.057
PersonaleomKkoStNINGer .. .co.veirieiiiiereieeeireerenneerenneeaannees 1 -863.677 -272.274
Af- 0g NedsKrivNiNger....coviuiiiiiiiiiii i -75.000 -25.000
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeeneeeneeenneenaeenneenneenneennes -1.564.660 11.102.457
Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiii e, 1.310.847 2.683.708
Finansielle omKoStNiNGer.....ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiiereneenennees -2.502.501 -83.132
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeneeneeneanens -2.756.314  13.703.033
SKat af Arets resUltat. .. ...oeueueueieeeeeieeieeeeieeeaeeeenenenanns 2 648.639 322.992
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiniieieeieeieieeteeteneeneenenennennens -2.107.675 14.026.025
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvuvvvrininiinenennnnnn. 0 9.953.611
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... -136.164 11.685.788
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiininieninininns -1.971.511 -7.613.374

FALT o -2.107.675 14.026.025
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Driftsmateriel og inventar........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenennnns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiiiiin...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLAGSAKTIVER.....

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat........oovevieiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnens
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiie e,

Tilgodehavender.....
Veardipapirer..........

Likvider.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER................

PASSIVER

Selskabskapital........

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........

Overfart overskud.....
Forslag til udbytte....

EGENKAPITAL..........

Hensaettelse til udskudt skat......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiieeee,

HENSATTE FORPLIGTELSER.........cciiiiiiiiiiiiiiiiia

Anden geeld............

Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....coutiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieieaeen,

PASSIVER...............

2012
kr.

Note

125.000

3 125.000

359.211.751
4 359.211.751

359.336.751
0

132.582
418.244
647.100
1.197.926
67.801.429
19.070.873
88.070.228

447.406.979

494.920
57.018.233
389.668.398

0

5 447.181.551
0

0

225.428
225.428

225.428

447.406.979

10

2011
kr.

200.000
200.000

359.347.915
359.347.915

359.547.915
135.624
184.485
788.887

0
1.108.996
91.379.442
7.447.883
99.936.321

459.484.236

494.920
57.154.397
391.639.909
9.953.611
459.242.837
7.800

7.800

233.599
233.599

233.599

459.484.236
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NOTER
2011/12 2010/11
kr. kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 824.800 260.000
o] DY o] = 34.650 11.554
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 4,227 720
863.677 272.274
Skat af arets resultat
Modtaget skattebesparelse fra sambeskattede selskaber.......... 0 -205.217
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns -654.900 -117.775
Udenlandsk skat af udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 6.261 0
-648.639 -322.992

Materielle anlagsaktiver

Driftsmateriel og

inventar
KOSEPIiS 1. Maj 20T 1. e eettiiiiiiiiiieeiiiieeeeeeaineeeeeeaannaseeeessnnnnsesseannnns 225.000
Kostpris 30. april 201 2.... ..ot eieerteeeeeerenneeeenatesannssnnnes 225.000
AfsKrivninger 1. Maj 2011 . it iiii i eirretterennterenaeeeenneesonneennnes 25.000
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnie ittt aenee 75.000
Afskrivninger 30. april 201 2. ... .ot e e e e e e 100.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e 125.000

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirksom-

heder

KOSEPIis 1. Maj 20T 1. e eeiiiiiiiiiiiieeiiiiieeeeeeaaineeeeeeaannaneesesssnnnneeseennnns 43.995.500
Kostpris 30. april 201 2.... ..ot eieerteeeeeerenneeeenatesannssnnnes 43.995.500
Opskrivninger 1. Maj 201 1. .. e et iiiieiriitrereereneereaneerennneserasesonnseeonneenns 315.352.415
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii e ea e -136.164
Opskrivninger 30. april 201 2.......oiiiiii i e i eee e e aas 315.216.251

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 359.211.751

11

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Marup Invest A/S, Herning........cccevvviinnnnen... 120.743.739 -2.080.537 100
Pasiladi ApS, Herning.........ccoeeiiiiiiiiinennnen. 222.650.194 2.413.224 100
Pagh Mgrups Barnekonfektion A/S, Herning..... 15.817.818 -468.851 100
359.211.751 -136.164
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2011......... 494.920 57.154.397391.639.909 9.953.611459.242.837
Betalt udbytte.......ceeuvennnenn. -9.953.611 -9.953.611
Forslag til arets
resultatdisponering............... -136.164 -1.971.511 -2.107.675
Egenkapital 30. april 2012..... 494.920 57.018.233 389.668.398 0447.181.551

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Beholdningen af egne anparter, nom 11.735 kr., udger 2,37% af anpartskapitalen.

12

Note



