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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for Generator Agro ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 1. november 2022

Direktion:

Jens Rasmussen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Generator Agro ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Generator Agro ApS for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Selskabet har i januar 2022 foretaget kapitalforhgjelse ved gaeldskonvertering. Selskabet havde ikke
gaeld til den gnskede gaeldskonvertering fra moderselskabet og har dermed selvfinansieret en del af
gaeldskonverteringen. Forholdet er i strid med selskabsloven § 206 hvorfor ledelsen kan ifalde ansvar
herfor. Moderselskabet har i forbindelse med regnskabsaflaegningen straks indbetalt den manglende del
af gaeldskonverteringen den 24. oktober 2022.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 1. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje landbrugsejendomme til bortforpagtning og udlejning.
Selskabet ejer pr. 30 juni 2022 i alt 1.632 hektar jord samt driftsbygninger og stuehuse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i ar indregnet jord og bygninger til dagsvaerdi. Selskabet har haft, Nybolig Landbrug, til at
foretage vurderinger til dagsveerdi. Vurderinger er lavet pr. 30. juni 2022, og har haft positiv
indvirkning pa selskabet egenkapital pa tkr. 51.927.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 4
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieeieeieeieeieeieeteeteeaeereeneenennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2021/22
kr.

7.008.347
0
-1.990.686
403.459
5.421.120

79.309
-1.411.479

4.088.950

-910.569

3.178.381

3.178.381

3.178.381

2020/21
kr.

5.250.986
-178.744
-1.125.460
-338.016
3.608.766

29.206
-899.649

2.738.323

-599.397

2.138.926

2.138.926

2.138.926
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Betalings- og leveringsrettigheder

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccovveiiien.n.

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet
Materielle anlagsaktiver

ANLAGSAKTIVER........c.cceuvnnenn
Foderbeholdning..........c.c....c.....

Besaetning.....ccovvvviiiiiiiiiiinnnnn.n.
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Likvide beholdninger

Tilgodehavender.....................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER......cvviiiiiiiiiiiiiinns

Note 2022
kr.

4.819.154
5 4.819.154

316.105.211
3.139.188
1.326.000

6 320.570.399

325.389.553
1.754.143

0
1.754.143
437.500
4.079.391
229.207
96.517
4.842.615
25.460.517
32.057.275

357.446.828

2021
kr.

4.427.050
4.427.050

123.975.694
3.503.206

0
127.478.900

131.905.950
2.000.000
87.500
2.087.500
2.954.878
515.228
4.283.500
96.517
7.850.123
1.528.451
11.466.074

143.372.024
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2022 2021

kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 3.000.000 2.550.000
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 51.927.469 0
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 26.920.906 14.192.525
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 81.848.375 16.742.525
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 14.900.916 183.112
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieneneannen 14.900.916 183.112
Geeld til realkreditinstitutter........cooeviiiiiiiiiiiiiinnininennnne. 132.828.360 110.126.296
BaNKLAN ...ouenieiie e 4.638.259 4.888.398
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e 838.974 568.011
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 7 138.305.593 115.582.705
Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 3.183.965 2.691.338
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas 113.751.168 5.018.366
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn... 423.445 106.604
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 568.011 415.147
Anden gald . ...eiineii i e e eeas 3.963.457 2.002.804
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes 501.898 629.423
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 122.391.944 10.863.682
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiitieeieeeeeeeeeeeeeneeaneannns 260.697.537 126.446.387
PASSIVER. ...ttt e et e e e e eeeeaeeeaeeaaeannennnes 357.446.828 143.372.024
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-  Reserve for Overfort

kapital opskrivninger resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2021.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiaenne, 2.550.000 0 14.192.525 16.742.525
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 3.178.381 3.178.381
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse......cooeviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenne, 450.000 9.550.000 10.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets opsKrivRiNger ... ....vviviiiiiiiiiieceeen, 51.927.469 51.927.469

Egenkapital 30. juni 2022..............ccoviiiiiiinnnin, 3.000.000 51.927.469 26.920.906 81.848.375
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii...

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JUli 2027 ..ciiiriiiiit it e i eere e eeieeaaaeen
B 10 o T~ PP
Kostpris 30. juni 2022.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaeaees

Afskrivninger 1. juli 20271 ccueiiiiiiiiii i e e
Arets afsKrVNINGEr ...vvvieie i eaes
Afskrivninger 30. juni 2022........c.cciiitiiiiiiiiiiiiiier e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........ccccevvviiiiinnnennnnn.

2021/22 2020/21

kr. kr.

1 1

0 174.932

0 1.704

0 2.108

0 178.744

79.309 5.555

0 23.651

79.309 29.206
1.411.479 899.649
1.411.479 899.649
838.974 568.011
71.595 31.386
910.569 599.397
Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

................ 4.580.000
................ 486.950
................ 5.066.950
................ 152.950
................ 94.846
................ 247.796
................ 4.819.154

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeeg, Mat.anlaegsaktiv
Grunde og driftsmateriel og r under udferelse

bygninger inventar og forudbet.
Kostpris 1. juli 2021.....cocvvieiiiiiiiiiniiineinnnens 129.668.406 3.773.123 0
TilGANG . et 122.400.702 0 1.326.000
AfGaANG. ittt ei e e eeneeas 0 175.000 0
Kostpris 30. juni 2022..........cccvviiviinnennnnnn. 252.069.108 3.948.123 1.326.000
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiiiiiniininnen. 66.573.678 0
Opskrivninger 30. juni 2022....................... 66.573.678 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021.................. 1.128.614 269.917
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 52.139 0
AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieiiniininiinennen. 1.356.822 539.018
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022............. 2,537.575 808.935
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.......... 316.105.211 3.139.188 1.326.000
Verdi af indregnede aktiver, uden 249.531.533

opskrivninger efter § 41, stk. 1..........cooivea.

Vardiansaettelse til dagsvaerdi af grunde og bygninger i selskabet er foretaget af Nybolig
Landbrug, Gustav Winther A/S den 30. juni 2022. Der er foretaget en samlet vaerdiansattelse
af grunde, jordbesiddelse og bygninger pr. 30. juni 2022 for i alt 316.105 tkr. Der ligger
sarskilt vurderingsrapport pr. ejendom. | vurderingen er opfgrsel af ny staldbygning ikke
indeholdt. Denne investering er medtaget til kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 136.008.325 3.179.965 98.900.574112.817.634
Banklan......ovuveeiieiiereiieiieieeeeenene, 4,965.859 327.600 3.880.000 5.212.398
Selskabsskat.....coveeerriiiiiiiiiiiniiinnnennnen. 838.974 0 0 568.011

141.813.158 3.507.565 102.780.574 118.598.043

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Generator
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 136.527 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2022 udger 316.105 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 113.424 tkr., er der givet ejerpant, nom. 79.117 tkr, i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2022 udger 316.105 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Generator Agro ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

e Selskabet har skiftet indregningsmetode pa grunde og ejendomme, som nu indregnes til dagsvaerdi.
Der er foretaget opskrivninger for tkr. 66.574, hvoraf tkr. 14.188 er fert pa udskudt skat og tkr.
50.301 er fart under opskrivninger pa egenkapitalen.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udger pr. 30. juni 2022:

e Arets resultat efter skat forages med 0 tkr.
e Balancesummen forgges med 66.574 tkr.
o Egenkapitalen forgges med 51.927 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af afgreder og maelkeleverancer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Leje- og forpagtningsindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb. Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i lejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter ejendoms- og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Betalings- og leveringsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Betalings- og leveringsrettigheder afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til
50 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds
markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, jordbesiddelser og bygninger males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til
dagsveerdi med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde og
jordbesiddelser.

Tekniske anlag og maskiner samt andre anlag males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 25-50 ar 20-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 7-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



