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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for LINDE HOLDING ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 18. juli 2025

Direktion:

Svend Aage Linde
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i LINDE HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LINDE HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal Morten Kristensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547 MNE-nr. mne47785
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber. Selskabets formal er
endvidere at drive konsulent-, finansierings- og investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat er som forventet.

Der har veeret stor aktivitet i Flex Funding A/S i 2024. Selskabets omfattende aktionaerkreds vanskeliggjorde i
2023 udvikling af den rette strategi i forhold til markedsudviklingen, hvorfor en rekonstruktion i form af
oprydning i ejerkredsen var pakraevet. Selskabet er fortsat i gang med at implementere en ny strategi og en
malrettet tilgang til markedet, for at forbedre indtjeningen og gore sig klar til at indtage en betydende rolle i
den konsolidering, der ma forventes i crowdlending branchen de narmeste ar. Linde Holding A/S har med
disse udsigter vurderet det langsigtet interessant at fortsaette og @ge investering i Flex Funding A/S.

Denne investering har medfart en starre negativ pavirkning pa resultatet i ar. Der forventes tab i 2025
hvorefter investeringen fremadrettet forventes at bidrage med positivt afkast.

De tidligere foretagne og ggede investering i Produktionselskabet Linde A/S skete i forventning om en fortsat
profitabel forretning og aget interesse for landbrugsjord og heraf stigende priser. Denne forventing er indfriet
med et positivt afkast i 2024 og udviklingen forventes fortsat i 2025.

Selskabet er i regnskabsaret fusioneret med datterselskaberne Linde PE Il ApS og Holstebro Invest ApS med
virkning fra 1. januar 2024. Book value metoden er anvendt uden tilretning af sammenligningstallene.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023

Note kr. kr.
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
somheder 1 1.618.211 -3.646.189
Andre driftsindtaegter 292.170 297.230
Andre eksterne omkostninger -1.435.825 -900.062
Bruttoresultat 474.556 -4.249.021
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -61.746 -229.023
Driftsresultat 412.810 -4.478.044
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 1.512.012 -3.122.855
Andre finansielle indtaegter 2 2.045.377 1.364.736
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -8.006.928
@vrige finansielle omkostninger 3,4 -14.648.270 -713.927
Resultat for skat -10.678.071 -14.957.018
Skat af arets resultat 5 -723.918 -1.760.000
Arets resultat -11.401.989  -16.717.018
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Overfert resultat -11.401.989 -17.717.018
I alt -11.401.989 -16.717.018
LINDE HOLDING ApS | Resultatopgerelse 8



Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 61.746
Materielle anlaegsaktiver 6 0 61.746
Kapitalandele i dattervirksomheder 10.573.278 5.051.142
Kapitalandele i associerede virksomheder 12.065.414 10.700.120
Andre vardipapirer 11.175.977 10.717.054
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.225.000 17.225.000
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 5.100.000 5.100.000
Andre tilgodehavender 12.759.728 13.825.067
Finansielle anlaegsaktiver 7 68.899.397 62.618.383
Anlagsaktiver 68.899.397 62.680.129
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.058.347 1.119.383
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.126.768 2.395.035
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 1.251.083 778.405
Udskudte skatteaktiver 2.516.705 3.473.050
Andre tilgodehavender 10.242 45.591
Tilgodehavende selskabsskat 221.993 66.151
Tilgodehavender 8.185.138 7.877.615
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 8 42.249.190 48.165.976
Vaerdipapirer og kapitalandele 42.249.190 48.165.976
Likvide beholdninger 2,722.924 44.691
Omsaetningsaktiver 53.157.252 56.088.282
Aktiver 122.056.649 118.768.411
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023

Note kr. kr.
Anpartskapital 36.000.000 36.000.000
Overfert resultat 58.358.012 70.550.574
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Egenkapital 94.358.012 107.550.574
Hensaettelser til kapitalandele i dattervirksomheder 0 557.423
Hensatte forpligtelser 0 557.423
Geeld til pengeinstitutter 6.951.095 6.785.362
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 243.835 540.912
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.231.298 759.635
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.171.273 2.574.505
Anden geeld 101.136 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.698.637 10.660.414
Geeldsforpligtelser 27.698.637 10.660.414
Passiver 122.056.649 118.768.411

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

LINDE HOLDING ApS | Balance
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer

Egenkapital 31. december 2024

Foreslaet
Overfort udbytte for
Anpartskapital resultat regnskabséret | alt

36.000.000 70.550.575 1.000.000107.550.575

-11.401.989 -11.401.989

-1.000.000 -1.000.000

-790.574 -790.574

36.000.000 58.358.012 0 94.358.012
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -768.562 -3.537.644
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.386.773 -108.545
1.618.211 -3.646.189
2 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 890.697 306.001
Finansielle indtaegter i gvrigt 1.154.680 1.058.735
2.045.377 1.364.736
3 | Ovrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 427.660 10.876
Finansielle omkostninger i @vrigt 14.220.610 703.051
14.648.270 713.927

4 | Seerlige poster

Selskabet har i regnskabsaret realiseret tab pa 10.000 tkr. som falge af realiseret kautionsforpligtelse for

davaerende associeret virksomhed.

5 | Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar -25.464 0
Regulering af udskudt skat 749.382 1.760.000
723.918 1.760.000

6 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

driftsmateriel og

inventar

943.855
943.855

882.109
61.746

943.855

0

LINDE HOLDING ApS | Noter
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Noter

7 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
datter-

Kapitalandele i
associerede

Andre

kr. virksomheder virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2024 20.968.901 8.573.500 12.375.518
Tilgang 6.500.000 0 72.004
Afgang 0 -73.500 -1.826.841
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -14.968.901 0 0
Kostpris 31. december 2024 12.500.000 8.500.000 10.620.681
Verdireguleringer 1. januar 2024 -15.880.553 3.122.178 -1.658.442
Valutakursregulering 0 0 50.145
Udloddet resultat -209.302 -88.813 242.217
Arets vaerdireguleringer -656.945 2.712.928 1.511.988
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver 14.968.901 -12.736 409.388
Egenkapitalbevasgelser 0 -840.719 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -1.777.899 4.892.838 555.296
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 37.206 995.568 0
2024
Afskrivninger pa goodwill 111.617 331.856 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. 148.823 1.327.424 0
december 2024
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 10.573.278 12.065.414 11.175.977
Tilgodehavender  Tilgodehavende
hos tilknyttede  hos associerede Andre

kr. virksomheder virksomheder  tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 17.225.000 5.100.000 15.825.067
Tilgang 0 0 1.226.042
Afgang 0 0 -2.291.381
Kostpris 31. december 2024 17.225.000 5.100.000 14.759.728
Verdireguleringer 1. januar 2024 0 0 -2.000.000
Vaerdireguleringer 31. december 2024 0 0 -2.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 17.225.000 5.100.000 12.759.728
Under finansielle anlaegsaktiver indgar andre vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Unoterede

kr.

Dagsvaerdi 31. december 2024
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen

Tilbagetradelse for avrige kreditorer

kapitalandele

11.176
1.509

Der er afgivet tilbagetradelseserklaeringer for modparternes pengeinstitutter for i alt 8.350 tkr., af samlede
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 31. december 2024 pa i alt 17.225 tkr.

LINDE HOLDING ApS | Noter
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Noter

8 | Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede Bersnoterede
kr. obligationer aktier
Dagsvaerdi 31. december 2024 4.055.168 38.194.021
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen 167.524 -4.011.332

9 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har investeret i K/S andele, hvor der er givet tilsagn om indbetaling. Resthaftelsen herfor udger
3.111 tkr. pr. balancedagen.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Linde SAL ApS, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

10 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds mellemvaerende med realkreditinstitut,
der pa statusdagen udger 6.978 tkr.

Til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med pengeinstitut, 31. december 2024 en gaeld pa 2.814 tkr., er der
stillet sikkerhed med vaerdipapirer, bogfart vaerdi pa statusdagen pa 2.263 tkr. samt indestaende i
pengeinstitut, der pa statusdagen udggr 2.610 tkr.

Til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med pengeinstitut, 31. december 2024 en gaeld pa 4.137 tkr., er der
stillet sikkerhed med vaerdipapirer, bogfert vaerdi pa statusdagen pa 12.816 tkr. samt indestaende i
pengeinstitut, der pa statusdagen udggr 34 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomheds mellemvaerende, der pa statusdagen udger en
geeld pa 15.138 tkr.

2024 2023

11 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LINDE HOLDING ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da der har vaeret en
fusion, hvor book value metoden er anvendt, og sammenligningstallene derfor ikke er tilrettet.

Resultatopgorelsen

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver samt udlejning af
driftsmidler.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, tab pa debitorer mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder regulering af dagsvaerdi af andre kapitalandele og vardipapirer.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, K/S andele og andre
kapitalandele, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen
anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ejerandele i K/S'er samt andre vaerdipapirer og kapitalandele males i selskabets balance til dagsvaerdi.
Dagsvaerdien udger vaerdier fra kapitalandeles regnskaber, hvor aktiverne indregnes til dagsvaerdi.

Andre tilgodehavender bestar af belgb, der ikke forventes indfriet indenfor de kommende ar. De males til

amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til
imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke
bersnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetare poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til
kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet.
Resultatopggrelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster
dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.
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