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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 for
STOBO ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 14. juli 2022

Direktion

Leif Skov Mette Fabricius Skov
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i STOBO ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for STOBO ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

STOBO ApS - Arsrapport for 2021 2



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14. juli 2022

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jens Max Haugbyrd
statsautoriseret revisor
mne6161
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Selskabsoplysninger

Selskabet STOBO ApS
A N Hansens Alle 39
2900 Hellerup

CVR-nr.: 1893 3195

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Leif Skov
Mette Fabricius Skov

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn ¢

Bankforbindelse Danske Bank, Private Banking Elite, Holmens Kanal 2, 1090
Kebenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet har i regnskabséret af 2021 fortsat udelukkende beskeeftiget sig med investeringsaktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat er opgjort til et overskud pa 3,2 mio. kr. mod et overskud p& 1,8 mio. kr. sidste ar.
Resultatet skyldes vaesentligst fortsat kursstigning pa verdipapirbeholdningen.

Ledelsen anser pa den baggrund érets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets udleb er verdensegkonomien fortsat inde i en turbulent periode, som skyldes bade
COVID-19 pandemien og krig i Ukraine. De kort- og langsigtede konsekvenser for renteniveu og
aktiekurser er usikre og folges ngje af selskabet.

Pa tidspunktet for arsregnskabets afleggelse har afkastet af selskabets og datterselskabets
portefaljepapirer vaeret negativt med samlet se 3.447 t.kr.

Der er ikke herudover indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabetsfinansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for STOBO ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsverdien er opgjort pa baggrund af handler pa et
aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede veerdiansettelsesmodeller.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pd baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Koncerngoodwill afskrives linezert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
anskaffelsesverdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmessige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daeekke
dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé
egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -24.855 -22.798
Driftsresultat -24.855 -22.798
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.624.781 1.400.114
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.321 0
Andre finansielle indtegter 2.138.964 702.247
1 Finansielle omkostninger -124.779 -125.786
Resultat for skat 3.615.432 1.953.777
2 Skat af arets resultat -447.782 -121.985
Arets resultat 3.167.650 1.831.792
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.624.781 1.400.114
Overfores til overfort resultat 1.542.869 431.678
Disponeret i alt 3.167.650 1.831.792
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Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.070.964 15.446.182
Finansielle anlaegsaktiver i alt 17.070.964 15.446.182
Anlzgsaktiver i alt 17.070.964 15.446.182
Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender 159.010 154.086
Tilgodehavender 1 alt 159.010 154.086
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.110.007 11.998.794
Verdipapirer i alt 12.110.007 11.998.794
Likvide beholdninger 7.264.368 5.567.124
Omsatningsaktiver i alt 19.533.385 17.720.004
Aktiver i alt 36.604.349 33.166.186
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Balance 31. december

Passiver

2021 2020

kr. kr.

Egenkapital
Selskabskapital 1.100.000 1.100.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.190.553 2.565.772
Overfort resultat 22.627.296 21.084.427
Egenkapital i alt 27.917.849 24.750.199
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 38.375 38.375
Geld til tilknyttede virksomheder 4.375.947 4.440.846
Sambeskatningsbidrag 437.932 121.792
Anden gaeld 3.834.246 3.814.974
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.686.500 8.415.987
Geaeldsforpligtelser i alt 8.686.500 8.415.987
Passiver i alt 36.604.349 33.166.186

5 Oplysninger om dagsveerdi
4 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

6 Eventualposter
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Egenkapitalopgorelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre

Overfort resul-

Selskabskapital veerdis metode tat I alt

kr. kr. Kkr. kr.

Egenkapital 1. januar 2020 1.100.000 1.165.658 20.652.749 22.918.407
Resultatandel 0 1.400.114 431.678 1.831.792
Egenkapital 1. januar 2021 1.100.000 2.565.772 21.084.427 24.750.199
Resultatandel 0 1.624.781 1.542.869 3.167.650
1.100.000 4.190.553 22.627.296 27.917.849
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Noter

2021 2020
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 85.671 83.991
Andre finansielle omkostninger 39.108 41.795
124.779 125.786
Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst, sambeskatning 437.932 121.792
Udbytteskat, ikke refunderbar 9.850 193
447.782 121.985
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 12.880.410 12.880.410
Kostpris 31. december 2021 12.880.410 12.880.410
Opskrivninger 1. januar 2021 2.565.773 1.165.658
Arets resultat 1.624.781 1.400.114
Opskrivninger 31. december 2021 4.190.554 2.565.772
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2021 17.070.964 15.446.182
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

5.  Oplysninger om dagsveerdi

Bersnoterede

verdipapirer

kr.

Dagsveerdi 31. december 2021 12.110.007
Arets @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 1.700.933
Arets @ndringer af dagsveerdi indregnet pa egenkapitalen 0

6. Eventualposter

Eventualaktiver

Negativ udskudt skat 3.989 t.kr., der ikke indregnes i arsregnskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk sammen med moderselskabet og de evrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af &rsrapporten for Stobo Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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