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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2023 for Rebra ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 1. juli 2024

Direktion

Phillip Møller Bottke
direktør
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Rebra ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Rebra ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-

relse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabslov-

en.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstand-

ard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskab-

er, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet“. Vi er uafhængige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der

er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor

konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi henviser til note 1, som omtaler usikkerheden vedrørende fortsat drift. Ledelsen har afgivet en

tilfredsstillende redegørelse for forholdene, og vi er enige i ledelsens valg af fortsat drift som

forudsætning for regnskabsaflæggelsen. 

Vores konklusion er ikke modificeret, som følge af dette forhold.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henviser i øvrigt til note 2 som omtaler usikkerhed ved indregning og måling af juletræer.

Vores konklusion er ikke modificeret, som følge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om årsregnskabet og derud-

over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor

det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede suppleren-

de handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetning-

en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet

eller vor viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsent-

lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Esbjerg Ø, den 1. juli 2024

Revenu Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 31 33 26 99

Jens Elkjær-Larsen
Registreret revisor
mne15648
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rebra ApS
Reventlowsvej 1C
5600 Faaborg

CVR-nr.: 87 71 18 11

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023

Hjemsted: Faaborg

Kapitalinteresser P&A ApS, Faaborg

Direktion Phillip Møller Bottke, direktør

Revisor Revenu Registreret Revisionsanpartsselskab
John Tranums Vej 25
6705 Esbjerg Ø

Pengeinstitut Nordea
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje og drive land- og skovbrugsejendomme, herunder dyrke og sælge

egne produkter, sælge land- og skovbrugsmæssige entreprenørydelser samt handel med tilknyttede

produkter.

Usikkerhed ved indregning og måling

Selskabets biologiske aktiver består af juletræskulturer og indregnes i selskabets regnskab til

markedsværdi opgjort på grundlag af ledelsens skøn over juletræskulturernes fremtidige afkast,

Værdien er skønnet på grundlag af forventede udbytteprocenter, kvalitets- og højdefordelinger samt

fremtidige salgspriser.

Da driftsperioden for juletræskulturerne udgør op til 10 år, vil der i sagens natur kunne forekomme

ændringer til de fastsatte forudsætninger der ikke på nuværende tidspunkt kan forudsiges. Ændringer i

de fastsatte forudsætninger vil have en afsmittende effekt på værdiansættelsen af juletræskulturer.

Forudsætningerne er efter ledelsens vurdering fastsat korrekt, baseret på ledelsens erfaringer

medjuletræsproduktion og bedste skøn over den fremtidige udvikling på markedet.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2023 udviser et overskud på DKK 382.433, og selskabets balance pr. 31.

december 2023 udviser en egenkapital på DKK 9.030.259.

Ledelsen anser årets resultat for mindre tilfredsstillende.

Selskabets kapitalejere har afgivet støtte- og tilbagetrædelseserklæring hvori der bekræftes, at man

ikke kræver sine lån tilbage samt at man træder tilbage i forhold til selskabets øvrige kreditorer med

hele deres tilgodehavender.
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Resultatopgørelse
1. januar - 31. december 2023

Note 2023
DKK

2022
DKK

Bruttofortjeneste 20.775.513 19.506.931

Personaleomkostninger 3 -18.030.161 -16.582.861

Resultat før afskrivninger 2.745.352 2.924.070

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -1.195.275 -839.797

Resultat før finansielle poster 1.550.077 2.084.273

Indtægt af kapitalinteresser 79.537 409.923

Finansielle indtægter 17.841 23.466

Finansielle omkostninger -1.265.022 -647.521

Resultat før skat 382.433 1.870.141

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 382.433 1.870.141

Resultatdisponering

2023
DKK

2022
DKK

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 79.537 409.923

Overført resultat 302.896 1.460.218

382.433 1.870.141
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Balance 31. december 2023

Note 2023
DKK

2022
DKK

Aktiver

Grunde og bygninger 5 2.744.173 3.002.740

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 4.589.073 4.605.082

Biologiske aktiver 5 2.123.130 2.236.269

Jord 5 7.078.303 7.078.303

Indretning af lejede lokaler 5 617.316 714.998

Materielle anlægsaktiver 17.151.995 17.637.392

Kapitalandele i kapitalinteresser 3.475.024 3.395.487

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 4.606.048 4.688.022

Deposita 79.260 75.160

Finansielle anlægsaktiver 8.160.332 8.158.669

Anlægsaktiver i alt 25.312.327 25.796.061

Råvarer og hjælpematerialer 815.669 1.079.368

Varebeholdninger 815.669 1.079.368

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.944.264 3.285.917

Igangværende arbejder for fremmed regning 8.393.526 8.788.491

Andre tilgodehavender 4.750 3.750

Selskabsskat 0 26.000

Periodeafgrænsningsposter 247.743 113.015

Tilgodehavender 17.590.283 12.217.173

Likvide beholdninger 19.179 78.718

Omsætningsaktiver i alt 18.425.131 13.375.259

Aktiver i alt 43.737.458 39.171.320
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Balance 31. december 2023

Note 2023
DKK

2022
DKK

Passiver

Virksomhedskapital 179.000 179.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.475.024 2.805.410

Overført resultat 6.376.235 5.663.416

Egenkapital 9.030.259 8.647.826

Gæld til pengeinstitutter 730.750 879.750

Gæld til realkreditinstitutter 5.154.818 5.452.182

Andre kreditinstitutter 441.094 479.111

Øvrige pengekreditorer 469.320 364.975

Deposita 4.500 4.500

Langfristede gældsforpligtelser 6 6.800.482 7.180.518

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 6 729.317 644.630

Banker 4.475.125 3.567.966

Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.314.999 4.987.609

Forudfakturering igangværende arbejder 7.612.000 5.255.000

Anden gæld 6.775.276 8.887.771

Kortfristede gældsforpligtelser 27.906.717 23.342.976

Gældsforpligtelser i alt 34.707.199 30.523.494

Passiver i alt 43.737.458 39.171.320

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualforpligtelser 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8

Oplysning om dagsværdi 4
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Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 179.000 2.395.487 6.073.339 8.647.826

Årets resultat 0 79.537 302.896 382.433

Egenkapital 31. december 2023 179.000 2.475.024 6.376.235 9.030.259
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets kapitalejere har afgivet tilbagetrædelseserklæring hvori der bekræftes, at man ikke
kræver sine lån tilbage samt at man træder tilbage i forhold til selskabets øvrige kreditorer med hele
deres tilgodehavender. 

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet kan aflægges under forudsætning om fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

Selskabets biologiske aktiver består af juletræskulturer og indregnes i selskabets regnskab til
markedsværdi opgjort på grundlag af ledelsens skøn over juletræskulturernes fremtidige afkast,
Værdien er skønnet på grundlag af forventede udbytteprocenter, kvalitets- og højdefordelinger
samt fremtidige salgspriser. 

Da driftsperioden for juletræskulturerne udgør op til 10 år, vil der i sagens natur kunne forekomme
ændringer til de fastsatte forudsætninger der ikke på nuværende tidspunkt kan forudsiges.
Ændringer i de fastsatte forudsætninger vil have en afsmittende effekt på værdiansættelsen af
juletræskulturer. Forudsætningerne er efter ledelsens vurdering fastsat korrekt, baseret på
ledelsens erfaringer med juletræsproduktion og bedste skøn over den fremtidige udvikling på
markedet.

2023
DKK

2022
DKK

3 Personaleomkostninger

Lønninger 17.540.413 15.939.480

Pensioner 114.042 232.507

Andre omkostninger til social sikring 375.706 410.874

18.030.161 16.582.861

Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit 45 42
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Noter

2023
DKK

2022
DKK

4 Oplysning om dagsværdi

Ændring i dagsværdi, juletræer

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, primo 2.236.269 2.315.000

Ændringer af dagsværdien, der indregnes i resultatopgørelsen -106.315 145.629

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, ultimo 2.123.130 2.236.269

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Biologiske

aktiver Jord

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2023 4.742.656 12.363.939 517.864 7.078.303 976.810

Tilgang i årets løb 0 823.018 240.000 0 0

Afgang i årets løb 0 0 -246.824 0 0

Kostpris 31. december 2023 4.742.656 13.186.957 511.040 7.078.303 976.810

Opskrivninger 1. januar 2023 0 0 1.718.405 0 0

Opskrivninger 31. december 2023 0 0 1.718.405 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 1.739.916 7.758.857 0 0 261.813

Årets nedskrivninger 0 0 106.315 0 0

Årets afskrivninger 258.567 839.027 0 0 97.681

Af- og nedskrivninger 31. december 2023 1.998.483 8.597.884 106.315 0 359.494

Regnskabsmæssig værdi 31. december
2023 2.744.173 4.589.073 2.123.130 7.078.303 617.316

Af de samlede materielle anlægsaktiver udgør leasede aktiver pr. 31. december 2023 778 t.kr.
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Noter

6 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2023

Gæld

31. december

2023

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til pengeinstitutter 1.028.750 879.750 149.000 134.750

Gæld til realkreditinstitutter 5.744.182 5.451.818 297.000 3.926.000

Andre kreditinstitutter 479.111 578.866 137.772 0

Øvrige pengekreditorer 568.605 614.865 145.545 0

Deposita 4.500 4.500 0 0

7.825.148 7.529.799 729.317 4.060.750

7 Eventualforpligtelser

Selskabet har erklæret at ville stille den nødvendige likviditet til rådighed for den associerede
virksomhed, P&A ApS, således at den associerede virksomheds kapitalberedskab er tilstrækkelig til,
at selskabet kan fortsætte driften i overskuelig fremtid. Egenkapitalen i P&A ApS udgør pr. 30. april
2023 t.kr.  6.950.

Kautionsforpligtelse
Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for den associerede virksomheds engagement
med pengeinstitut. Den associerede virksomheds bankgæld udgør pr. 31. december 2023 i alt t.kr.
3.689. 

Selskabet har afgivet kaution for den associerede virksomheds gæld til DLR Kredit. Den associerede
virksomheds gæld til DLR Kredit udgør pr. 31. december 2023 t.kr. 13.076.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har eventualforpligtelse vedr. forpagtningsaftaler, med restløbetid mellem 12 måneder og
til de sidste juletræer høstes, årlig forpagtningsafgift t.kr. 321 og forpligtelse i alt opgjort til t.kr. 840. 

Selskabet har indgået huslejekontrakter med opsigelsesvarsler mellem 1 og 3 måneder, årlig husleje
t.kr. 506 og huslejeforpligtelse på i alt t.kr. 110.

Årsrapport 2023 for Rebra ApS 15



Noter

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.478, er der givet pant i ejendommen
Grønderupvej 13, 5600 Faaborg, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør t.kr.
2.625. 

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.317, er der givet pant i ejendommen
Grønderupvej 13, 5600 Faaborg og Guldbjergvej 0, 5600 Faaborg, hvis regnskabsmæssige værdi pr.
31. december 2023 udgør t.kr. 4.624. 

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.146, er der givet pant i ejendommen Fagsted
16, 5600 Faaborg, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør t.kr. 2.367.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev på i alt t.kr. 7.025 med pant i ejendommen Grønderupvej
13, 5600 Faaborg, ejendommen Guldbjergvej 0, 5600 Faaborg og i ejendommen Fagsted 16, 5600
Faaborg, til sikkerhed for bankgæld som pr. 31. december 2023 udgør t.kr. 5.355.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.512, er der givet pant i ejendommen Gærupvej
19, 5600 Faaborg, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør t.kr. 2.831.

Til sikkerhed for bankgæld t.kr. 5.355 har selskabet givet virksomhedspant stor 2.000 t.kr.
omfattende simple fordringer,  lagre af råvarer, halvfabrikater og færdigvarer, driftsinventar og
driftsmateriel samt
varedebitorer. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31.
december 2023 t.kr. 18.406.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Rebra ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2023 er aflagt i DKK

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er

oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre, omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer, andre driftsindtægter og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet

sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former

for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer

samt årets forskydning i varelagre, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver, driftstabs- og

konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når det er overvejende sandsynligt, at

virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og

lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver indeholder årets af- og nedskrivninger materielle an-

lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede

kursgevinster og -tab vedrørende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og

forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i kapitalinteresser

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af den

kapitalinteresserede virksomheds resultat efter skat.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlægsaktiver

Grunde om bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der

afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-

te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der afskrives ikke på jord.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 10-50 år 0 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-10 år 0-56 %

Indretning af lejede lokaler 10 år 0 %
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Aktiver med en kostpris på under DKK 32.000 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og

indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Restværdierne afskrives over 5 år.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under

andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver

Langfristede biologiske aktiver måles ved første indregning til kostpris og ved efterfølgende måling til

dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger. 

Biologiske aktiver består af juletræskulturer.

Juletræskulturer er opgjort efter en model, der tager udgangspunkt i optælling af træerne, en vurdering

af dagsværdien pr. træ samt udbytteprocenten ved salg.

Dagsværdireguleringer af biologiske aktiver indregnes i en særskilt post i resultatopgørelsen.

Kostpris anvendes for biologiske aktiver, når der ikke er tilstrækkeligt grundlag til opgørelse af

dagsværdien. 

Løbende vedligeholdelse indregnes løbende over resultatopgørelsen.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi.

Kapitalandele i kapitalinteresser med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventu-

elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I

det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der

overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpis og udgøres af huslejedeposita mv.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsværdien lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-

kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning

på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdi-

en måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter

på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte om-

kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til

de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbej-

de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder,

hvor acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen,

i takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som

følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på

egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mel-

lem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontant-

værdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets

kursregulering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne beta-

linger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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