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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021/22 for NSM A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 16. juni 2022

Direktion

Lars Evald

Bestyrelse

Robert Byriel Riedel Suzette Demediuk Steen Nielsen Lars Evald
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i NSM A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NSM A/S for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Der henvises til ledelsesberetningen samt note 1 hvori der redeggres for usikkerhed forbundet med den
fortsatte drift. Der er udarbejdet budget for det kommende regnskabsar og man har opnaet
likviditetstilsagn til realisering heraf. Som det fremgar af ledelsens vurdering kan der vaere
usikkerheder forbundet med realisation af budgettet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 16. juni 2022

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor
mne34140
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af underleverance af bearbejdede rustfrie
materialer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 23.922 t.kr. mod 19.405 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger 2.006 t.kr. mod -1.980 t.kr. sidste ar. Egenkapitalen pr. 30. april 2022 udger i alt 1.377 t.kr. og
er saledes mere end retableret i regnskabsaret.

Ledelsen anser resultatet for meget tilfredsstillende.

Selskabets omsaetning var i starten af regnskabsaret voldsomt pavirket af Covid-19 situationen, som
folge af starre ordre nedgang hos flere ngglekunder, der selv har vaeret ramt af Covid-19 nedgang pa
egne kunder, og selskabet ivaerksatte saledes allerede i sidste regnskabsar og yderligere i begyndelsen
af dette regnskabsar en rakke tiltag, med en forventet effekt, der rakte ind i indevarende
regnskabsar.

Selskabets drift har karakter af en stor fast base i form af en maskinpark, der ikke lader sig reducere pa
kort sigt. En starre reduktion af maskinbasen har ikke vaeret anset som hensigtsmaessig, men selskabet
har dog i s& udbredt omfang som det har vaeret muligt tilpasset maskinparken, sa den bedre matcher
kundernes behov for produktsammensatninger mv.

Der blev udarbejdet en handlingsplan med tilpasningsaktiviteter, som har vist sig at opfylde formalet
om dels, at opna en hgjere effektivitet og udnyttelse af den tilstedevaerende kapacitet, ligesom der er
skabt grobund for flere stgrre samarbejdspartnere pa kundesiden.

Selskabet opererer endvidere pa et marked hvor sarligt stalpriser og udbudsmangel har vaeret endog
meget udfordrende i den sidste del af regnskabsaret.

Det er tilfredsstillende for ledelsen, at en lang raekke at de ivaerksatte aktiviteter for at holde sig agil i
et udfordrende ar, har baret frugt.

Optimeringer til fremtiden

Vores PASSION for EXCELLENCE vision - ”Vores kunder skal opfatte os som nr. 1 sammenlignet med
vores konkurrenter, malt pa kvalitet, ngjagtighed i leveringer samt hastighed i alle former for
samarbejde med o0s.” - som fortsat udleves gennem en malrettet og fastlagt plan, viser sig nu i de
seneste to maneder virkelig at fa effekt og ledelsen forventer en fortsat udvikling i den kommende tid.

NSM fortsaetter med den 5-arige strategiplan, som vil sikre at vi ogsad i fremtiden matcher vores
samarbejdspartneres gnsker om god kvalitet, leveringsperformance, god kommunikation og effektivitet
i alle relationer.
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Ledelsesberetning

Den fortsatte drift

Ledelsen ser pt. ikke laengere en pavirkning af forretningen som falge af Covid19 i 2022/23, men folger
konsekvenserne af uroen pa stalmarkedet og effekterne af uroen i @steuropa ngje. Selskabet har faet
en tilfredsstillende start pa regnskabsaret 2022/23, og forventer en omsatning og et resultat i samme
niveau som regnskabsaret 2021/22.

Der er udarbejdet et budget for det kommende regnskabsar hvilket der er opnaet likviditetstilsagn til
realiseringen af. Safremt situationen omkring @steuropa udvikler sig yderligere, kan der vaere
usikkerheder forbundet med realisationen af budgettet.

Ledelsen er overbevist om, at virksomheden star starkere end nogensinde tidligere til at servicere
kunder, samarbejdspartnere og andre interessenter i arene fremover. Der er gennem en malrettet
indsats skabt et rigtig godt fundament for at fortsaette og styrke virksomhedens position.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NSM A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne om-
kostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver samt modtagne
kompensationer relateret til corona.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Software afskrives line-
art over 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af software opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den sam-
lede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restveaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10ar 0-40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til lave-
ste vaerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedragrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

NSM A/S - Arsrapport for 2021/22 11



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
veaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefsljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter NSM A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. maj - 30. april

Note 2021/22 2020/21
Bruttofortjeneste 23.922.420 19.405.298
3 Personaleomkostninger -17.788.523 -18.622.737
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -2.527.896 -2.267.721
Driftsresultat 3.606.001 -1.485.160
Andre finansielle indtaegter 3.070 1.302
@vrige finansielle omkostninger -1.028.359 -1.047.951
Resultat for skat 2.580.712 -2.531.809
4 Skat af arets resultat -574.529 551.767
Arets resultat 2.006.183 -1.980.042
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 100.000
Overfores til overfert resultat 2.006.183 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -2.080.042
Disponeret i alt 2.006.183 -1.980.042
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Balance 30. april

Aktiver
2022 2021

Anlaegsaktiver
Software 439.801 522.715
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 439.801 522.715
Produktionsanlaeg og maskiner 14.349.003 16.117.800
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 578.985 1.097.692
Materielle anlaegsaktiver i alt 14.927.988 17.215.492
Deposita 536.184 511.143
Finansielle anlaegsaktiver i alt 536.184 511.143
Anlaegsaktiver i alt 15.903.973 18.249.350
Omsatningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 5.036.255 4.051.611
Varer under fremstilling 2.095.385 988.067
Fremstillede varer og handelsvarer 3.612.701 3.228.516
Varebeholdninger i alt 10.744.341 8.268.194
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.406.980 3.811.597
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42.272 11.225
Udskudte skatteaktiver 0 250.284
Andre tilgodehavender 445.747 91.621
Periodeafgraensningsposter 718.031 481.997
Tilgodehavender i alt 6.613.030 4.646.724
Likvide beholdninger 34.301 159.896
Omsaetningsaktiver i alt 17.391.672 13.074.814
Aktiver i alt 33.295.645 31.324.164
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Balance 30. april

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 877.112 -1.129.071
Egenkapital i alt 1.377.112 -629.071
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 324.245 0
Hensatte forpligtelser i alt 324.245
Geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 1.468.887 0
Geeld til pengeinstitutter 3.640.571 2.414.050
Leasingforpligtelser 7.923.810 10.050.521
Anden geeld 1.879.622 1.937.008
9 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.912.890 14.401.579
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 4.926.028 3.058.331
Geeld til pengeinstitutter 1.490.014 5.240.171
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.395.125 6.530.062
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 38.718
Anden geeld 2.870.231 2.684.374
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 16.681.398 17.551.656
Gaeldsforpligtelser i alt 31.594.288 31.953.235
Passiver i alt 33.295.645 31.324.164
1 Usikkerhed om going concern
2 Seerlige poster
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska-

pital Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. maj 2020 500.000 950.971 1.450.971

Arets overforte overskud eller underskud 0 -2.080.042 -2.080.042

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 100.000 100.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i

regnskabsaret 0 -100.000 -100.000

Egenkapital 1. maj 2021 500.000 -1.129.071 -629.071

Arets overfarte overskud eller underskud 0 2.006.183 2.006.183

500.000 877.112 1.377.112
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Ledelsen ser pt. ikke laengere en pavirkning af forretningen som falge af Covid19 i 2022/23, men
folger konsekvenserne af uroen pa stalmarkedet og effekterne af uroen i @steuropa ngije.
Selskabet har faet en tilfredsstillende start pa regnskabsaret 2022/23, og forventer en
omsaetning og et resultat i samme niveau som regnskabsaret 2021/22.

Der er udarbejdet et budget for det kommende regnskabsar hvilket der er opnaet
likviditetstilsagn til realiseringen af. Safremt situationen omkring @steuropa udvikler sig
yderligere, kan der vaere usikkerheder forbundet med realisationen af budgettet.

Ledelsen er overbevist om, at virksomheden star staerkere end nogensinde tidligere til at
servicere kunder, samarbejdspartnere og andre interessenter i arene fremover. Der er gennem
en malrettet indsats skabt et rigtig godt fundament for at fortsaette og styrke virksomhedens
position.

2. Saerlige poster
Arets resultat pavirket af en rakke forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af
den primeere drift. Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

2021/22 2020/21
Indtaegter:
Kompensationsordninger corona 0 998.349
0 998.349
Omkostninger:
Kompensationsordninger corona 100.789 0
100.789 0
Saerlige poster indgar pa falgende linjer i arsregnskabet:
Bruttoresultat (andre driftsindtaegter) -100.789 998.349
Resultat af saerlige poster netto -100.789 998.349
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Noter

2021/22 2020/21
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 16.520.409 17.213.681
Pensioner 1.194.853 1.321.129
Andre omkostninger til social sikring 73.261 87.927
17.788.523 18.622.737
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 32 38
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat 574.529 -551.767
574.529 -551.767
30/4 2022 30/4 2021
Software
Kostpris primo 935.441 749.146
Tilgang i arets lab 59.343 186.297
Afgang i arets lgb -78.857 0
Kostpris ultimo 915.927 935.443
Af- og nedskrivninger primo -412.728 -316.710
Arets afskrivninger -142.255 -96.018
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 78.857 0
Af- og nedskrivninger ultimo -476.126 -412.728
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 439.801 522.715
NSM A/S - Arsrapport for 2021/22 20



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/4 2022 30/4 2021
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 41.391.346 42.454.599
Tilgang i arets lab 192.248 9.324.294
Afgang i arets lab -2.077.161 -10.387.547
Overfarsler -57.078 0
Kostpris ultimo 39.449.355 41.391.346
Af- og nedskrivninger primo -25.273.546 -28.803.429
Arets afskrivninger -1.934.144 -1.728.510
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede og udrangerede
aktiver 2.077.161 5.258.393
Overfarsler 30.177 0
Af- og nedskrivninger ultimo -25.100.352 -25.273.546
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.349.003 16.117.800
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 13.592.695 15.013.218
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 3.637.041 2.629.653
Tilgang i arets lab 173.581 1.007.388
Afgang i arets lab -1.849.151 0
Overfarsler 40.085 0
Kostpris ultimo 2.001.556 3.637.041
Af- og nedskrivninger primo -2.549.550 -2.096.156
Arets afskrivninger -451.497 -443.193
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 1.591.660 0
Overfarsler -13.184 0
Af- og nedskrivninger ultimo -1.422.571 -2.539.349
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 578.985 1.097.692
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Noter
30/4 2022 30/4 2021
8. Deposita
Kostpris primo 511.143 511.143
Tilgang i arets lab 25.041 0
Kostpris ultimo 536.184 511.143
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 536.184 511.143
9. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgeeld
30/4 2022 fristet geeld 30/4 2022 efter 5 ar
Kreditinstitutter i gvrigt 3.071.309 1.602.422 1.468.887 0
Geeld til pengeinstitutter 5.024.785 1.384.214 3.640.571 318.115
Leasingforpligtelser 9.863.202 1.939.392 7.923.810 1.588.815
Anden geeld 1.879.622 0 1.879.622 0
19.838.918 4.926.028 14.912.890 1.906.930
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut pa 6.515 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 11.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, driftsmidler, driftsinventar og
driftsmateriel, varelager og tilgodehavender fra salg.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte aktiver udger pr. 30. april 2022 (t.kr.):

Produktionsanlaeg og maskiner 14.349
Andre anlaeg, driftsmaterial og inventar 579
Varebeholdninger 10.744
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.407
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leje og leasingaftaler af lokaler og driftsmidler. Restforpligtigelsen udgar i
alt pr. 30. april 2022 i alt 1.317 t.kr.
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Noter

11.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med IMN Holding af 2011 Aps, CVR-nr. 33 95 41
82 som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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