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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for PASECO ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklarer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 5. august 2022

Direktion

Ole Lange Abildgaard
direktor



Revisors erkleering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejeren i PASECO ApS

V1 har opstillet drsrapporten for PASECO ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021
pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter.

V1 har udfert opgaven 1 overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasen-
tere arsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser 1 revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder principper om
integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til op-
stillingen af &rsrapporten, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger,
virksomheden har givet os til brug for at opstille &rsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revi-
sions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er udarbejdet 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Nasset, den 5. august 2022

SYDDANSK REVISION
GODKENDT REVISIONSFIRMA
CVR-nr. 15 68 15 86

Lennard Skjoldemose Hansen
registreret revisor, FSR-danske revisorer
MNE-nr. mne576



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

PASECO ApS

Vedbak Strandvej 506

2950 Vedbzk

CVR-nr.: 3697 93 64

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021

Hjemsted: Rudersdal

Ole Lange Abildgaard, direktor

SYDDANSK REVISION
GODKENDT REVISIONSFIRMA
Neasset 26

5330 Munkebo

Skjern Bank



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskaftiger sig med investering og handel med vardipapirer, at drive forsknings- og
udviklingsvirksomhed, og anden efter direktionens sken dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et underskud pé kr. 868.786, og selskabets balance
pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 18.703.800.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Selskabet fortsatter sine udviklingaktiviteter ssmmen med andre aktorer.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PASECO ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2021 er aflagt i kr.

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket 1 nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede
virksomheder.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den

del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar.

Materielle anlegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ér 0 %

Aktiver med en kostpris pd under kr. 30.700 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg af reste-
rende mervardier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ
indre verdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele méles til dagsverdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende 1 pengeinstitutter.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestér af barsnoterede aktier og obligationer, méles til dags-
vardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede verdipapirer méles til dagsverdi baseret pd beregnet
kapitalvaerdi.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

I reserven indregnes et beleb svarende til aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven reduce-
res, 1 takt med at udviklingsomkostninger afskrives.

I dagsverdireserven i modervirksomheden indregnes arets @ndring i vaerdiregulering af sikrings-
instrumenter. Valutakursendringer ved omregning af udenlandske dattervirksomheder,

kapitalinteresser og associerede virksomheder indregnes i nettoreserve efter indre verdis meto-
de.



Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser - bortset fra udskudt skat - méles til kapitalverdi.
Selskabsskat og udskudt skat

PASECO ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles péa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen bortset fra pos-
ter, der fores direkte pd egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Feriepengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. sep-

tember 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden for

lonmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden geld, som henholdsvis kort-
fristet og langfristet gaeld. Anden geeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede geldsforpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrerende indtegter 1 de efterfelgende ar.



Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede verdireguleringer direkte pa egenkapitalen i
dagsverdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

10



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2021

Note 2021 2020
kr. kr.

Bruttofortjeneste 3.240 -6.334.893
Personaleomkostninger 1 -589.609 -758.810
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -586.369 -7.093.703
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver -135.668 -2.016.940
Resultat for finansielle poster -722.037 -9.110.643
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 259.654 247.856
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -500.001 0
Finansielle indtegter 10.660.906 2.150.893
Finansielle omkostninger 3 -10.704.312 -4.771.888
Resultat for skat -1.005.790  -11.483.782
Skat af arets resultat 4 137.004 2.407.968
Arets resultat -868.786  -9.075.814
Overfort til reserve for udviklingsomkostninger 532.155 -1.852.100
Overfort resultat -1.400.941 -7.223.714

-868.786  -9.075.814
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Balance 31. december

Aktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2021 2020
kr. kr.

11.170.057  10.637.902

5 11.170.057  10.637.902

396.089 353.344

6 396.089 353.344

7 4.979.334 4.721.422

8 6.298 0

16.734.973 0

3.172.750 3.172.750

24.893.355 7.894.172

36.459.501  18.885.418

275.000 0

15 15

196.334 66.987

74.556.241  97.182.171

14.949 14.949

794.883 0

75.837.422  97.264.122

11.936.406 3.357.703

11.936.406 3.357.703

770 24.759

87.774.598 100.646.584

124.234.099  119.532.002
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Balance 31. december

Note 2021 2020
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 11.170.057 10.637.902
Overkurs 15.473.000  15.473.000
Reserve for valutakursregulering -14.220 -12.478
Overfort resultat -8.925.037 -7.524.096
Egenkapital 10 18.703.800 19.574.328
Hensattelse til udskudt skat 2.637.889 2.774.893
Hensatte forpligtelser i alt 2.637.889 2.774.893
Banker 1.861.271 93.940
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 63.550.194  55.525.821
Geld til tilknyttede virksomheder 1 608.476
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 36.680.540  38.298.431
Skyldigt sambeskatningsbidrag 680.874 748.874
Anden geeld 119.530 568.506
Periodeafgransningsposter 0 1.338.733
Kortfristede gaeldsforpligtelser 102.892.410  97.182.781
Gezldsforpligtelser i alt 102.892.410  97.182.781
Passiver i alt 124.234.099 119.532.002
Eventualforpligtelser 11

Oplysning om dagsverdi 9

13



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2021
Valutakursregulering
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Virk- Reserve for Reserve for
somheds-  udviklingso valutakursre Overfort
kapital mkostninger  gulering Overkurs resultat I alt
1.000.000 10.637.902 -12.478 15.473.000 -7.524.096 19.574.328
0 0 -1.742 0 0 -1.742
0 532.155 0 0 -1.400.941 -868.786
1.000.000 11.170.057 -14.220 15.473.000 -8.925.037 18.703.800
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Kursreguleringer

Valutakursgevinster

Gevinst ved ath@ndelse af finansielle instrumenter

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver
Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2021 2020
kr. kr.

525.243 733.222
1.894 1.067
62.472 24.521
589.609 758.810
2 2
0 859
10.519.036 2.150.034
126.418 0
9.399 0
6.053 0
10.660.906 2.150.893
0 5
556.674 903.592
8.903.441 3.356.501
1.244.197 511.790
10.704.312 4.771.888
0 -14.949
-137.004 -2.393.019
-137.004 -2.407.968
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Noter

5

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2021

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021
Af- og nedskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang i rets lob
Kostpris 31. december 2021

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021

Udviklingspro
jekter under
udferelse

12.557.952
532.155

13.090.107

1.920.050

1.920.050

11.170.057

Indretning af

lejede lokaler

508.469
178.412

686.881

155.124
135.668

290.792

396.089
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Noter

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021
Kostpris 31. december 2021

Veardireguleringer 1. januar 2021
Valutakursregulering

Arets resultat

Arets op- og nedskrivninger, netto

Verdireguleringer 31. december 2021

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

2021 2020
kr. kr.

6.522.899 6.522.899
6.522.899 6.522.899
-1.801.477 -2.174.674
-1.742 -12.478
259.654 247.856
0 137.819
-1.543.565 -1.801.477
4.979.334 4.721.422

Navn Hjemsted Ejerandel ~ Egenkapital Arets resultat
FWE Windpark

Mettlach I K/S Kebenhavn 55%  9.053.255 472.099
YL2 S.arl Luxembourg 100% 0
Ominto Invest ApS Kebenhavn 100% 0
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Noter

8 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang 1 arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2021

Verdireguleringer 1. januar 2021
Arets afgang
Arets op- og nedskrivninger, netto

Verdireguleringer 31. december 2021

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted

2021 2020
kr. kr.

681.312 14.300.009
600.000 0
0 -13.618.697
1.281.312 681.312
-681.312 -14.300.006
0 13.618.696
-593.702 -2
-1.275.014 -681.312
6.298 0

Egenkapital Arets resultat

Skincare ApS
Klosterhedens Vildt A/S

Hedehusene
Bakmarksbro

9 Oplysning om dagsveerdi

Vardipapirer

Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der méles til dagsverdi, primo

Andringer af dagsvardien, der indregnes i resultatopgerelsen

17.996 0
-1.804.192 -424.145
-1.786.196 -424.145

2021
kr.
3.357.703
5.441.591
11.936.406

Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der méles til dagsverdi, ultimo
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Noter

10 Egenkapital

11

Der har ikke vaeret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede
virksomheder, og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstéret 2017 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2017 eller senere.
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