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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 for MHO Operations ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 27. marts 2023

Direktion

Mik Henriksen
Direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MHO Operations ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for MHO Operations ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Esbjerg, den 27. marts 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Palle H. Jensen
statsautoriseret revisor
mne32115
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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MHO Operations ApS

Havdigevej 39

6700 Esbjerg

CVR-nr: 38 94 85 63

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. september 2017
Hjemstedskommune: Esbjerg

Mik Henriksen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Esbjerg Brygge 28, 2.

6700 Esbjerg



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i udlejning af bade.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 9.297.604, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en positiv egenkapital pa DKK 87.404.062.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i 2023 kebt 3 fartgjer og 2 katamaraner designet og bygget af Mik Henriksen i 2014, og en
tidligere Norsk kystvagt bad. Fartgjerne har faet navnene MHO 1, MHO 2, og MHO 3. Der er endvidere
indgaet management kontrakt pa 4 trimaraner, der bliver sat i drift labende.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen
af drsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
40.110.378 21.719.192
2 -16.380.766 -11.858.930
3 -8.568.509 -6.754.609
15.161.103 3.105.653
499 0
4 -6.574.657 -4.145.251
8.586.945 -1.039.598
5 710.659 400.675
9.297.604 -638.923
2022 2021
DKK DKK
9.297.604 -638.923
9.297.604 -638.923
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Skibe

Materielle anlegsaktiver under udferelse
Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsa&tningsaktiver

Aktiver
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Note 2022 2021
DKK DKK
213.304 0
199.000.000  207.000.000
16.900.730 0
6 216.114.034  207.000.000
216.114.034  207.000.000
7 636.250 744.742
7.860.948 9.954.183
643.472 2.816.518
773.428 400.675
457.063 0
9.734.911 13.171.376
23.028.745 710.352
33.399.906 14.626.470
249.513.940  221.626.470
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Reserve for sikringstransaktioner
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig 1anekapital
Kreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022 2021
DKK DKK
2.250.000 2.250.000
31.927.166 35.058.064
-2.119.160 0
55.346.056 35.546.129
87.404.062 72.854.193
22.578.032 10.000.000
113.844.839 109.133.161
8 136.422.871 119.133.161
8 19.738.421 16.220.221
2.077.786 1.265.506
94.202 10.391.519
3.776.598 1.761.870
25.687.007 29.639.116
162.109.878 148.772.277
249.513.940  221.626.470
1
9
10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Tilskud fra koncern

Oplgsning af tidligere ars
opskrivning

Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi ultimo

Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Reserve for Reserve for Overfort Lalt
kapital opskriv- sikrings- resultat
ninger transaktioner

DKK DKK DKK DKK DKK
2.250.000 35.058.064 0 35.546.129 72.854.193
0 0 0 9.100.000 9.100.000
0 -3.130.898 0 1.402.323 -1.728.575
0 0 -2.119.160 0 -2.119.160
0 0 0 9.297.604 9.297.604
2.250.000 31.927.166 -2.119.160 55.346.056 87.404.062

10



Noter til arsregnskabet

1. Efterfolgende begivenheder

Selskabet har i 2023 kebt 3 fartgjer og 2 katamaraner designet og bygget af Mik Henriksen i 2014, og en
tidligere Norsk kystvagt bad. Fartgjerne har fiet navnene MHO 1, MHO 2, og MHO 3. Der er endvidere

indgaet management kontrakt pa 4 trimaraner, der bliver sat i drift labende.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse paA bedemmelsen

af arsrapporten.

2. Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afthandelse

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

pwe

2022 2021

DKK DKK
14.643.966 10.776.247
216.025 145.858
256.934 161.933
1.263.841 774.892
16.380.766 11.858.930
36 29

2022 2021

DKK DKK
8.568.509 6.529.600
0 225.009
8.568.509 6.754.609

2022 2021

DKK DKK
944.680 733.478
5.629.977 3.411.773
6.574.657 4.145.251
11



Noter til arsregnskabet

5. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedregrende tidligere ar

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i drets lob
Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Arets tilbageforsler af tidligere &rs opskrivninger

Opskrivninger 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

Opskrivninger med fradrag af foretagne af- og

nedskrivninger

Regnskabsmaessig verdi 31. december for opskrivning
Renteomkostninger indregnet som en del af kostpris

2022 2021

DKK DKK
-773.428 -400.675
62.769 0
-710.659 -400.675

Andre anlag, Skibe Materielle
driftsmateriel anlaegsaktiver
og inventar under
udforelse

DKK DKK DKK
0 171.941.935 0
271.580 2.238.809 16.900.730
271.580 174.180.744 16.900.730
0 35.058.064 0
0 -1.728.575 0
0 33.329.489 0
0 0 0
58.276 8.510.233 0
58.276 8.510.233 0
213.304  199.000.000 16.900.730
0 31.927.166 0
213.304 167.072.834 16.900.730
0 2.161.745 341.359

Af aktiverede renteomkostninger indregnet som en del af kostprisen vedrgrer DKK 2.161.745 tidligere ar og

DKK 341.359 indevaerende ar

pwe
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
DKK DKK
7. Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer 636.250 744.742
636.250 744.742

8. Langfristede geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Gealdsforpligtelserne forfalder efter nedenstéende orden:

2022 2021
DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Efter 5 ar 22.578.032 10.000.000
Langfristet del 22.578.032 10.000.000
Inden for 1 ar 0 0
22.578.032 10.000.000
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 36.326.468 47.058.830
Mellem 1 og 5 ar 77.518.371 62.074.331
Langfristet del 113.844.839  109.133.161
Inden for 1 ar 17.103.502 14.212.514
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 2.634.919 2.007.707
Kortfristet del 19.738.421 16.220.221
133.583.260  125.353.382

Ansvarlig lanekapital traeder tilbage for kreditinstitutter og skal ikke tilbagebetales for mellemvaerende med

kreditinstitutter er indfriet.

pwe
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Noter til arsregnskabet

9. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Skibspantebrev i skib TDKK 158.500 er stillet til sikkerhed for selskabets
samt MHO-Co A/S geld til pengeinstitut. Den bogfarte veerdi af skibene
udger

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med pengeinstitutter i selskabet
samt MHO-Co A/S er der givet virksomhedspant pa nominelt TDKK
13.000 i simple fordringer, varebeholdninger, andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, samt immaterielle rettigheder med en bogfert
veerdi pa

Bankkonto med et indestdende pa

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for MHO-Co A/S' geeld til
pengeinstitutter. Gelden udgjorde pr. 31. december

Andre eventualforpligtelser

Der er indgaet kontrakter om kgb af skibe med en resterende
betalingsforpligtelse pé ca.

Selskabets bankforbindelse har stillet betalingsgaranti over for
udenlandske leveranderer. Garantien udgjorde pr. 31. december
Selskabet har indgaet en renteswap pa DKK 50.000.000 i perioden indtil

30. september 2027. Markedsvardien, som er indregnet under andre
tilgodehavender udgjorde pr. 31. december

Selskabet har indgéet vatutaterminsforretning pa keb af 41.456.000
CNY mod DKK / EUR. Markedsverdien, som er indregnet under anden
gald, udgjorde pr. 31. december

2022 2021
DKK DKK
199.000.000  207.000.000
8.710.502 10.698.925
12.829.142 0
0 13.659
0 13.659
482.025 0
55.000.000 0
31.160.402 0
71.979 0
-2.191.131 0

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgér af drsrapporten for AluCat Holding ApS, der er administrationsselskab
i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfare, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

Heraf overfor tilknyttede virksomheder

Pant og sikkerhedsstillelse i aktiver med en samlet regnskabsmaessig
vaerdi pa

pwe

207.710.502

217.698.925
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Noter til arsregnskabet

10. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MHO Operations ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmassig sikring
Zndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen

med de sendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfgres til den
risiko, der er afdackket.
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Noter til arsregnskabet

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under dagsvaerdireserven for s
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede
transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra
egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Belgbet indregnes
i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved udleje af skib og bade indregnes nettoomsatning i tak med, at udlejningen finder sted,
nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved udlejningen vil

tilga selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtegter og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtegter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af
realkreditldn samt tillaeeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet . Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balance

Materielle anlaegsaktiver

Skibe méles til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostninger med tillaeg af opskrivninger og
med fradrag af akkumulerede af og nedskrivninger. For egne fremstillede skibe omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af bygning af skibe indregnes i kostprisen i
byggeperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Skibe 20 ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares til det belab, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forsikringspreemier og abonnementer.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til

den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Lan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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