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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Subsets ApS
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1437 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 43205765
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Direktion

Nikolai Skelbo Neldeberg, direktar
Oliver Brandt, direktar

Martin Johnsen, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

@stre Havnepromenade 26, 4. sal
9000 Aalborg
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 for
Subsets ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24.06.2025

Direktion
Nikolai Skelbo Neldeberg Oliver Brandt
direkter direkter

Martin Johnsen
adm. dir.
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Subsets ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Subsets ApS for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2024 - 31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mikkel Hede Olsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne47791
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets primaere formal er at udvikle software til automatisering af medievirksomheders iagttagelse af
abonnenter.

Beskrivelse af vaesentlige andringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2024 viser et underskud pa 3.264 t.kr., og selskabets egenkapital pr. 31.
december 2024 er negativ med 5.363 t.kr.

Selskabets ledelse er opmarksomme pa bestemmelserne i selskabslovgivningen vedrgrende kapitaltab.
Ledelsen forventer, at egenkapitalen reetableres pa baggrund af fremtidig positiv indtjening.

Moderselskabet, Subsets Inc., har tilkendegivet, at det forpligter sig til pa anfordring af én eller flere gange at
tilfere likviditet, som matte veere nadvendigt for, at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de
forfalder indtil 31.12.2025.

Pa baggrund af ovenstdende aflaegger ledelsen arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabets udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af selskabets kunstig intelligens (Al), som hjaelper
medievirksomheder globalt med at gge kundernes engagement gennem malrettede eksperimenter, som
Subsets' machine learning-modeller foreslar og faciliterer. De indregnede udviklingsprojekter omfatter i 2024 en
brugervenlig brugerflade, underliggende cloud-infrastruktur og et ML Ops-framework til at understgtte Subsets'
machine learning-algoritmer.

Selskabets kunder inkluderer store internationale abonnement virksomheder i USA, UK og Europa, sdsom Daily
Mail, Barsen, Matas, The Atlantic, Tuneln og McClatchy.

Udviklingsprojekter kapitaliseres hvis de ventes at bidrage positivt til selskabets fremtidige indtjening. De
aktiverede omkostninger omfatter interne arbejdstimer fra udviklere samt eksterne omkostninger.
Omkostningerne finansieres af investorer i moderselskabet, Subsets Inc.



Subsets ApS | Resultatopgerelse for 2024

Resultatopgerelse for 2024

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 2 177.725 (978.012)
Personaleomkostninger 3 (2.690.110) (1.279.291)
Af- og nedskrivninger (161.906) (18.990)
Driftsresultat (2.674.291) (2.276.293)
Andre finansielle indtaegter 4 72.331 46.928
Andre finansielle omkostninger (912.188) (147.637)
Resultat for skat (3.514.148) (2.377.002)
Skat af arets resultat 250.411 120.298
Arets resultat (3.263.737) (2.256.704)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (3.263.737) (2.256.704)
Resultatdisponering (3.263.737) (2.256.704)
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 7 1.461.381 360.817
Udviklingsprojekter under udfgrelse 7 42.762 167.000
Immaterielle aktiver 6 1.504.143 527.817
Anlaegsaktiver 1.504.143 527.817
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 146.089 0
Tilgodehavende skat 250.411 120.298
Tilgodehavender 396.500 120.298
Likvide beholdninger 937.919 4.616.497
Omsaetningsaktiver 1.334.419 4.736.795
Aktiver 2.838.562 5.264.612
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.173.232 411.697
Overfert overskud eller underskud (6.636.039) (2.610.767)
Egenkapital (5.362.807) (2.099.070)
Periodeafgraensningsposter 8 271.425 370.125
Langfristede geeldsforpligtelser 9 271.425 370.125
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 98.700 98.700
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 96.957 93.350
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.625.233 6.717.697
Anden geeld 109.054 83.810
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.929.944 6.993.557
Gaeldsforpligtelser 8.201.369 7.363.682
Passiver 2.838.562 5.264.612

Usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

10
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Egenkapitalopgerelse for 4
genkapitalopgerelse for 202
Reserve for Overfort
Virksomheds- udviklings- overskud eller
kapital omkostninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 100.000 411.697 (2.610.767) (2.099.070)
Overfort til reserver 0 761.535 (761.535) 0
Arets resultat 0 0 (3.263.737) (3.263.737)
Egenkapital ultimo 100.000 1.173.232 (6.636.039) (5.362.807)
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Noter

1 Usikkerhed vedrerende fortsat drift
Selskabets ledelse er opmarksomme pa bestemmelserne i selskabslovgivningen vedrarende kapitaltab. Ledelsen
forventer, at egenkapitalen reetableres pa baggrund af fremtidig positiv indtjening.

Moderselskabet, Subsets Inc., har tilkendegivet, at det forpligter sig til pa anfordring af én eller
flere gange at tilfare likviditet, som matte vaere nedvendigt for, at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt
med, at de forfalder indtil 31.12.2025.

Pa baggrund af ovenstaende aflegger ledelsen arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

2 Bruttofortjeneste/-tab

| selskabets bruttofortjeneste indgar for indevaerende regnskabsar andre driftsindtaegter pa 99 t.kr. (2023: 24
t.kr.) vedrgrende tilskud fra Innovationsfonden til opfersel af selskabets udviklingsprojekt. Tilskuddet
indtaegtsfarses over projektets brugstid.

| bruttofortjeneste indgér endvidere 1.138 t.kr. (2023: 547 t.kr.) af aktiverede omkostninger, der er afholdt i
regnskabsaret og indregnet i kostprisen for udviklingsprojekter.

3 Personaleomkostninger

2024 2023
kr. kr.
Gager og lgnninger 2.662.382 1.262.104
Andre omkostninger til social sikring 27.728 17.187
2.690.110 1.279.291
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 3
4 Andre finansielle indtaegter

2024 2023
kr. kr.
Valutakursreguleringer 0 46.900
Qvrige finansielle indteegter 72.331 28
72.331 46.928

5 Andre finansielle omkostninger
2024 2023
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 508.860 141.615
Valutakursreguleringer 400.075 0
@vrige finansielle omkostninger 3.253 6.022

912.188 147.637




Subsets ApS | Noter 12
6 Immaterielle aktiver

Udviklings-

Feerdiggjorte projekter

udviklings- under

projekter udforelse

kr. kr.

Kostpris primo 379.807 167.000

Overfarsler 1.262.470 (1.262.470)

Tilgange 0 1.138.232

Kostpris ultimo 1.642.277 42.762

Af- og nedskrivninger primo (18.990) 0

Arets afskrivninger (161.906) 0

Af- og nedskrivninger ultimo (180.896) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.461.381 42.762

7 Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter under udferelse og faerdiggjorte udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af selskabets kunstig
intelligens (Al) som omfatter machine learning algoritmer samt "explainable Al" der tolker pa resultaterne af
algoritmerne. Projektet forventes Igbende at blive videreudviklet i 2025 og bidrage positivt til selskabets

fremtidige indtjening.

Ledelsen har i 2024 vurderet veerdiansaettelsen af udviklingsprojekter under udfersel og faerdiggjorte
udviklingsprojekter. Det vurderes, at genindvindingsvaerdien i form af nyttevaerdien overstiger den

regnskabsmaessige vaerdi.

8 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensninger udger pr. balancedagen modtaget tilskud fra Innovationsfonden til opfersel af selskabets

udviklingsprojekt.

9 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12

maneder maneder maneder

2024 2023 2024

kr. kr. kr.

Periodeafgraensningsposter 98.700 98.700 271.425
98.700 98.700 271.425

Restgeeld efter 5 ar udger 0 kr.

10 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet aftale angaende leje af kontorpladser med en arlig ydelse pa 156.000 kr. Aftalen har en

restlgbetid pa op til 6 maneder. Den samlede restforpligtelse udger 78.000 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud indregnes, nar der er opnaet endeligt tilsagn fra tilskudsgiver, og det er sandsynligt, at de
betingelser, der er knyttet til tilskuddet, vil blive opfyldt. Tilskud indregnes som indtaegt i resultatopgerelsen, i takt
med at de indtjenes. Tilskud, der er ydet til anskaffelse af aktiver, indregnes som en periodeafgraensningspost i
balancen og indtaegtsferes linezert over aktivets brugstid.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver,
andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kaber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Arbejde udfert for egen regning og opfoert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle
anlaegsaktiver.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger af immaterielle
aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver omfatter igangveerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagaeldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og andre omkostninger der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en konkret
vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. De anvendte afskrivningsperioder udger 5 ar.

Immaterielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabséar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



