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Adeas Holding ApS 2022

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for
Adeas Holding ApS 2022.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrem-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 14. juli 2023

Direktion

Kim Hafstrem
Bestyrelse

Frank John Odgaard Klaus Bak Kim Hafstrgm
formand
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Adeas Holding ApS 2022

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Adeas Holding ApS 2022
Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Adeas Holding ApS 2022 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet

samt pengestremsopgearelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold“, giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har i koncernens datterselskab, Adeas A/S, ikke vaeret i stand til at kontrollere den fysiske tilstedeveerelse af selskabet varelager,
ligesom vi

ikke har kunnet indhente dokumentation for vaerdiansaettelsen.

Vi er tiltradt som revisorer for selskabet efter balancedagen pr. 29. marts 2023. Vi har ved vores revision ikke kunnet fa bekraeftet
tilstedeveerelsen eller vaerdianseettelsen af varebeholdningerne pr. 31.december 2022, der i arsrapporten er indregnet til 2.130 t.kr. Vi
tager derfor forbehold for varebeholdningernes tilstedevaerelse og vaerdiansaettelse. Det har ikke vaeret muligt at opgere den mulige

indvirkning heraf pa resultat, egenkapital og varebeholdninger.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revi-
sionen af koncernregnskabet og arsregnskabet‘. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gar opmaerksom pa, at der er en veesentlig usikkerhed, der kan rejses tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Vi
henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om finansiering af kortfristet
geeldsforpligtelser i det kommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudszetning af virksomhedens fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret

vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et

koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Adeas Holding ApS 2022

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-

skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-

de i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-

mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kon-

trol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige skgn og

tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder el-
ler forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gegre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det re-
visionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at

koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.
e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en

sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Adeas Holding ApS 2022

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-

tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbind-
else overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelses-

beretningen.

Kgbenhavn, den 14. juli 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318
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Adeas Holding ApS 2022

Selskabsoplysninger

Selskabet Adeas Holding ApS 2022
c/o Adeas Privathospital A/S
Skodsborg Strandvej 125
2942 Skodsborg

CVR-nr.: 38051164

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022
Stiftet:

Hjemsted: Rudersdal

Bestyrelse Frank John Odgaard, formand
Klaus Bak
Kim Hafstrem

Direktion Kim Hafstram

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Adeas Holding ApS 2022

Koncernoversigt

Adeas Holding ApS

Adeas A/S Adeas Smerteklinik ApS
100% 100%
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Hoved- og nggletal

Set over en 2-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat for finansielle poster

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Antal medarbejdere

Noagletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Adeas Holding ApS 2022

Koncern

2022 2021

t.kr. t.kr.
77.250 51.604
9.708 -16.949
2.742 -23.901
-2.648 -1.604
3.138 -23.040
72.527 64.225
-9.532 -11.986
-22.792 -28.467
69 82
56,4% 46,4%
2,0% -21,5%
4,0% -714,4%
-31,4% -44,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.

Ved eendring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage fra 2018. Der henvises til omtale heraf i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.
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Adeas Holding ApS 2022

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab for anparter i Adeas A/S og gvrige investeringer efter ledelsens skan.
Koncernens hovedaktivitet er drift og udvikling af privathospital - herunder smerteklinik.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa kr. 3.137.672, og koncernens balance pr. 31. december 2022 udviser en

negativ egenkapital pa kr. 22.791.602.

Adeas A/S har | 2022 gennemgaet stgrre aendringer. Skodsborg lokationen er pr. 31 januar 2021 flyttet til lokationen i Parken, sa

selskabet nu driver alle aktiviteter pa én lokation, hvilket vil give en arlig besparelse pa t.kr. 5.000.
Der er i 2022 udvidet i Parken med 1 ekstra operationsstue, og 1 lokalstue til at imgdekomme efterspargslen.

Udbuddet vedrgrende region hovedstaden udlgb i maj 2022, hvor Adeas A/S vandt nyt udbud péa alloplastik kirurgi ( hofte- og knee
operationer ), herunder blev atroskopisk kirurgi ikke indgaet som en del af det nye udbud. Der blev vundet nyt udbud sammen med
andet privathospital pa mave- tarm kirurgi, og en fuldtids mave-tarm kirurg blev ansat, dette bidrager veesentligt til aktiviteten fremover.

Begge udbud Igber i op til 4 ar og vil sikre selskabet god aktivitet.
Der blev nedlagt flere ikke overskudsgivende aktiviteter i 2022, det seneste i oktober 2022, hvilket vil bidrage positivt i 2023.

Resultatet for 2022 anses for tilfredsstillende, der er implementeret en del starre tiltag som vil gge omsaetningen og indtjeningen
vaesentligt i 2023.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning sket en kapitaltilfgrsel pa t.kr. 25.000 hvilket har veeret med til at sikre betaling af selskabets
forfaldne kreditorer tillige med en stabilisering af kapitalberedskabet. Dette kombineret med en vaekstprognose i 2023 medfgrer at

regnskabet aflaegges med fortsat drift for gje.

Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle

stilling.
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Adeas Holding ApS 2022

Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsztninger og usikre faktorer

Der er etableret flere operationsstuer med stgrre kapacitet i Parken pa Jsterbro og den ekstra kapacitet vil gge selskabets omseetning.

Koncernen har vundet 2 stgrre udbud med det offentlige, hvilket anslas til at udgare en omsaetning pa ca. 65-75 mio kr. om aret i op til

4 ar.

Koncernen har indgaet et samarbejde med svenske kirurger som joint venture. Dette forventes af bidrage med en omsaetning pa ca. 6-

8 mio kr. pr. ar.

Bemaerkninger til sidste ars regnskabstal

Ledelsen har i Adeas A/S konstateret en fejl i tidligere regnskabsar vedrgrende praesentationen af selskabets egenkapital, hvorfor

selskabet har foretaget korrektion af primo egenkapital.

Korrektionen har resultateffekt pa t.kr. 10.264 og har ligeledes medfgrt en tilsvarende reduktion af egenkapitalen pr. 31. december
2021.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Der er ingen seerlig indvirkning pa det eksterne miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Koncernen har ingen forskning og udvikling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

@ pakertilly

Adeas Holding ApS 2022

Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
77.250.468 51.603.872 -34.999 -26.475
2 -67.542.170 -68.552.480 0 0
9.708.298 -16.948.608 -34.999 -26.475
-6.966.544 -6.952.294 0 0
2.741.754 -23.900.902 -34.999 -26.475
3 -2.647.776 -1.604.247 -489.016 -463.897
93.978 -25.505.149 -524.015 -490.372
4 3.043.694 2.465.352 115.283 -269.832
3.137.672 -23.039.797 -408.732 -760.204
5
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Balance 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Automobiler

Materielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ pakertilly
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Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
12.881.456 15.433.483 0 0
12.881.456 15.433.483 0 0
6 35.664.238 25.995.899 0 0
6 3.780.980 2.476.218 0 0
6 188.583 261.583 0 0
39.633.801 28.733.700 0 0
7 0 0 23.967.575 21.676.043
1.474.330 1.486.772 0 0
1.474.330 1.486.772 23.967.575 21.676.043
53.989.587 45.653.955 23.967.575 21.676.043
2.130.161 4.553.486 0 0
2.130.161 4.553.486 0 0
6.327.808 0 0 0
500.000 632.169 0 0
21.971 426.693 0 0
10 4.385.720 2.867.999 399.409 284.126
8 3.955.678 3.547.062 0 0
15.191.177 7.473.923 399.409 284.126
9 1.215.618 6.543.226 0 6.478.165
18.536.956 18.570.635 399.409 6.762.291
72.526.543 64.224.590 24.366.984 28.438.334
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Banker
Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalinteresser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Efterfalgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

@ pakertilly
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Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.

90.000 90.000 90.000 90.000

3.137.755 0 0 0

-26.019.357 -28.556.503 805.007 1.213.739

-22.791.602 -28.466.503 895.007 1.303.739

4.500.000 7.500.000 0 0

5.453.320 7.600.672 5.453.320 7.600.672

10.882.494 11.200.666 0 0

2.561.004 2.602.510 900.000 900.000

11 23.396.818 28.903.848 6.353.320 8.500.672

11 6.886.459 5.611.680 525.000 0

158.542 6.703.293 0 6.478.066

35.414.216 22.831.502 0 0

0 0 7.584.196 5.467.928

8.641.220 6.349.688 8.641.220 6.349.688

594.865 253.164 0 0

20.226.025 22.037.918 368.241 338.241

71.921.327 63.787.245 17.118.657 18.633.923

95.318.145 92.691.093 23.471.977 27.134.595

72.526.543 64.224.590 24.366.984 28.438.334
13
14
15
16
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Adeas Holding ApS 2022

Egenkapitalopgerelse

Koncern
Reserve for op-
Selskabskapital skrivninger Overfort resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 90.000 0 -21.184.715 -21.094.715
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl 0 0 -10.263.846 -10.263.846
Korrigeret egenkapital 1. januar 90.000 0 -31.448.561 -31.358.561
Arets opskrivning 0 4.022.759 0 4.022.759
Arets resultat 0 0 3.137.672 3.137.672
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -885.004 0 -885.004
Tilskud fra koncern 0 0 2.291.532 2.291.532
Egenkapital 31. december 90.000 3.137.755 -26.019.357 -22.791.602
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 90.000 1.213.739 1.303.739
Arets resultat 0 -408.732 -408.732
Egenkapital 31. december 90.000 805.007 895.007
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Pengestremsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Andre reguleringer

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser

Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Indgaelse af leasingforpligtelser

Optagelse af ansvarlig lanekapital

Optagelse af geeld hos kapitalinteresser

Optagelse af geeld hos selskabsdeltagere og ledelse
Nedbringelse af ansvarlig lanekapital

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december
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Koncern
Note 2022 2021
kr. kr.
3.137.672 -23.039.797
5.947.257 -1.524.499
6.953.107 27.515.122
16.038.036 2.950.826
673.772 673.772
-2.126.180 -2.126.176
14.585.628 1.498.422
-9.531.882 -11.986.290
12.440 1.794.562
-9.519.442 -10.191.728
-8.167.102 0
-318.172 0
749.779 4.541.436
0 2.663.323
0 7.500.000
0 350.000
341.701 88.845
-3.000.000 0
-10.393.794 15.143.604
-5.327.608 6.450.298
6.543.226 92.928
1.215.618 6.543.226
1.215.618 6.543.226
1.215.618 6.543.226
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Adeas Holding ApS 2022

Selskabet har vaesentlig kortfristet geeld til selskabets bankforbindelse og gaeld til tilknyttede selskaber, geeld til

kapitalinteresser svarende til i alt omkring 17 mio. dkk.

Selskabet har for at sikre det ngdvendige kapitalberedskab vaeret i draftelse med de relevante parter samt konstateret at der i

de underliggende selskaber efter regnskabsaret udlgb sikret positiv drift, som kan sikre fortsat konsolidering.

Kapitalberedskabet i underliggende kapitalandel i tilknyttet virksomhed er efter regnskabsarets udlgb sikret kapitalforhgjelse

fra eksterne investorer.

De forelgbige resultater for 2023 i selskabets kapitalandel i tilknyttet virksomhed sikre en konsolidering og forbedring af

likviditeten, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte

drift.

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 59.460.312 58.355.198 0 0
Pensioner 6.014.841 6.664.208 0 0
Andre omkostninger til social sikring 735.724 715.384 0 0
Andre personaleomkostninger 1.331.293 2.817.690 0 0
67.542.170 68.552.480 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 69 82 0 0
Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 0 90.269 0
Andre finansielle omkostninger 2.647.776 1.603.973 398.747 463.897
Valutakurstab 0 274 0 0
2.647.776 1.604.247 489.016 463.897
15
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Noter

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

5 Resultatdisponering

Overfgrt resultat
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Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.

0 269.832 0 269.832
-2.858.355 -2.735.184 0 0
-185.339 0 -115.283 0
-3.043.694 -2.465.352 -115.283 269.832
3.137.672 -23.039.797 -408.732 -760.204
3.137.672 -23.039.797 -408.732 -760.204
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Noter

6 Materielle anleegsaktiver

Koncern

Andre anlaeg, drifts- Indretning af lejede

materiel og inventar lokaler Automobiler | alt

kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 36.309.533 2.789.246 365.000 39.463.779
Tilgang i arets lgb 7.917.828 1.614.054 0 9.531.882
Afgang i arets lab -1.160.000 0 0 -1.160.000
Overfarsler i arets lgb 1.982.521 0 0 1.982.521
Kostpris 31. december 45.049.882 4.403.300 365.000 49.818.182
Opskrivninger 1. januar 0 0 0 0
Arets opskrivninger 4.022.759 0 0 4.022.759
Opskrivninger 31. december 4.022.759 0 0 4.022.759
Af- og nedskrivninger 1. januar 10.313.634 313.028 103.417 10.730.079
Arets afskrivninger 3.991.785 309.292 73.000 4.374.077
Overfarsler i arets lgb -897.016 0 0 -897.016
Af- og nedskrivninger 31. december 13.408.403 622.320 176.417 14.207.140
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 35.664.238 3.780.980 188.583 39.633.801
Opskrivninger med fradrag af foretagne
af- og nedskrivninger 4.022.759 0 0
Regnskabsmaessig veerdi af leasede
aktiver 23.921.304 0 0
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Noter

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Adeas Holding ApS 2022

Moderselskab
2022 2021
kr. kr.

21.676.043 21.676.043
2.291.532 0

23.967.575 21.676.043

23.967.575 21.676.043

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Adeas A/S Kgbenhavn 100% -8.568.070 6.092.386
Adeas Smerteklinik ApS Kagbenhavn 100% -4.032.417 46.468

8 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier, abonnementer og ren-

ter.

9 Likvide beholdninger

Af selskabets likvide beholdninger indestar i alt 537 t.kr. pa deponeringskonti stillet til sikkerhed for forpligtelser overfor

PARKEN Sport & Entertiainment A/S.

@ pakertilly
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Noter

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
10 Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2.867.999 115.283 0 284.126
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.517.721 2.752.716 0 115.283
Henszettelse til udskudt skat 31. december 4.385.720 2.867.999 0 399.409
Henszettelse til udskudt skat vedrorer:
Materielle anleegsaktiver 1.821.628 1.700.082 0 0
Skattemeessigt underskud -6.207.348 -4.568.081 -399.409 -284.126
Overfert til udskudt skatteaktiv 4.385.720 2.867.999 399.409 284.126
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 4.385.720 2.867.999 399.409 284.126
Regnskabsmaessig vardi 4.385.720 2.867.999 399.409 284.126
11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
Koncern .
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 7.500.000 4.500.000 0 0
Banker 7.600.672 5.978.320 525.000 0
Leasingforpligtelser 11.200.666 17.243.953 6.361.459 0
Anden geeld 2.602.510 2.561.004 0 0
28.903.848 30.283.277 6.886.459 0
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
Moderselskab . . .
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 7.600.672 5.978.320 525.000 0
Anden geeld 900.000 900.000 0 0
8.500.672 12.856.640 525.000 0
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Noter

12

13

14

15

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar samt reguleringer til

dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med negativ dagsvaerdi.

Efterfolgende begivenheder
Der er efter regnskabsarets afslutning sket en kapitaltilfarsel i Adeas A/S pa t.kr. 25.000, hvilket har veeret med til at sikre
betaling af koncernens forfaldne kreditorer tillige med en stabilisering af kapitalberedskabet. Dette kombineret med en

veekstprognose i 2023 medfgrer at koncernregnskabet aflaegges med fortsat drift for gje.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet et antal lejemal. Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udger t.kr. 12.382.

Koncernen har indgaet leasingkontrakter med Igbetider fra 36 - 72 maneder. Den samlede forpligtelse i leasingperioden udger t.kr.

17.242.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for huslejedepositum har Adeas A/S afgivet transport pa i alt 460.000 kr. i selskabets veerdipapirdepot. Den bogferte

veerdi pr. 31. december 2022 udger t.kr. 0.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitutter, er der givet virksomhedspant pa t.kr. 9.500 i Adeas A/S' varebeholdninger,

tilgodehavender fra salg, driftsmateriel samt immaterielle aktiver, der har en bogfert vaerdi pr. 31. december 2022 pa t.kr. 13.418.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr 31. december 2022 udger t.kr. 32.665 jf. note 3 om
materielle anlaegsaktiver, er t.kr. 23.921 finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser er pr. 31. december 2022 opgjort til

tkr. 17.244.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, har selskabet afgivet pant i likvide beholdninger, der pr. 31.
december 2022 udger t.kr. 656. Bankgeelden udger pr. 31. december 2022 i alt t.kr. 0.

Adeas A/S har pr. 31. december 2022 stillet betalingsgarantier overfor PARKEN Sport & Entertainment A/S pa t.kr. 853.

Til sikkerhed for gaeld til andre kreditinstitutter, der pr. 31. december 2022 udger i alt t.kr. 188, er der ejendomsforbehold

vedrgrende materielle anlaegsaktiver med en bogfert veerdi pr. 31. december 2022 pa t.kr. 189.

Til sikkerhed for fakturabelaning, stillet af Omniveta overfor selskabet, er deponeret t.kr. 109.
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Noter

16 Naertstaende parter og ejerforhold

Transaktioner

Der er ingen koncerntransaktioner, der ikke er gennemfart pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af

virksomhedskapitalen:

FJO Holding ApS
c/o Frank Odgaard, Solveenget 4,
2960 Rungsted Kyst

BAK Holding ApS
Travemundegade 1 3. tv.,
2150 Nordhavn

Medco Finans ApS

Hesselggade 9 st. tv.,
2100 Kgbenhavn @
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Adeas Holding ApS 2022 for 2022 er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens bestemmelser for virksom-

heder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og akti-

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd koncernen og moderselskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver en-

kelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden.
Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amorti-

sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller

afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Adeas Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Adeas Holding ApS direkte eller in-
direkte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-
cernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som

kapitalinteresser eller associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber ved sammenlaeg-
ning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebe-
sidelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsolide-

rede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og for-

pligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnas kontrol. Solgte eller afvik-
lede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke

for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet

sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationel-

le leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til sel-

skabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og

godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirk-
somheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt,
hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan

henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra

en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fra-

drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For

egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar ar 0%

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen

overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende arbejder, omstruktureringer mv.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er

sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

@ bakertilly 24



Adeas Holding ApS 2022

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Adeas Holding ApS 2022 hezefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, re-
guleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efter-
felgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den

effektive rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes mailt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret
kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-

den foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret kost-

pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter i

de efterfglgende ar.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. | pengestremsop-
gerelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opg@res som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i drifts-

kapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes under 'renteindteegter og udbytter, modtaget'.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebeerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan om-

seettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100

Overskudsgrad Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo
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