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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Microbe Biosolutions Aps.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 3. juli 2025

Direktion:

Klaus Westergaard Sgrensen

Bestyrelse:
Kristian Bech Andersen Lars Arreskov Mgrch Klaus Westergaard Sgrensen
Formand

Lars Ole Maller Jensen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Microbe Biosolutions Aps

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Microbe Biosolutions Aps for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 3. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Microbe Biosolutions ApS udvikler, producerer og servicerer biofilterlgsninger til industriel og kommunal
lugtreduktion. Med udgangspunkt i mikrobiologisk teknologi og mekanisk filtrering har selskabet specialiseret
sig i handtering af lugtgener forarsaget af isaer hydrogensulfid (H2S) og andre flygtige svovlforbindelser.

De vaesentligste forretningsomrader omfatter:

. Biofiltre og luftrensere til rensningsanlaeg, dambrug og industrivirksomheder
. H2S-kontrol i slam- og spildevandsmiljger

. Drift og serviceaftaler med monitorering, optimering og dataopsamling

. Dataudveksling og cloud-baseret datarapportering

Virksomheden er etableret i 2022 og har hurtigt opnaet anerkendelse i Skandinavien for sine dokumenterbare
resultater og kundeorienterede lgsninger.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets udvikling og vaesentlige forhold

2024 har markeret et teknologisk og kommercielt gennembrud for produktlinjen BM5000, som i tests og
kundedrift har dokumenteret betydelig effekt, hgj stabilitet og lav totalomkostning. Produktet har dannet
grundlaget for en vaesentlig ordre til Stockholm Vatten, der omfatter flere enheder og installationer pa
centrale renseanlaeg. Projektet vurderes at fa bade skonomisk og strategisk betydning for selskabets videre
vaekst. Virksomheden har desuden udviklet en BM2500 som der er store forventninger til.

Bruttofortjenesten steg med 39 % til 1.613 t.kr., og arets resultat udger 20 t.kr. efter skat. Vaksten er baret
af bade gget salg og investering i egne udviklingsaktiviteter.

Samtidig er der sket en differentieret udvikling i markedet:

. Biogassektoren har udviklet sig langsommere end forventet, primaert grundet regulatorisk
kompleksitet og udskudte investeringer.
. Segmenterne for dambrug og kommunale forsyninger har derimod vist saerdeles lovende resultater,

bade teknisk og kommercielt. Flere anlaeg karer stabilt, og der opleves hgj kundetilfredshed og konkret
efterspargsel pa opfslgende leverancer og serviceaftaler.

Kapitalstruktur og going concern

Selskabet har en egenkapital pa 447 t.kr., svarende til ca. 9 % af balancesummen. Samtidig er der optaget
geeld til finansiering af udvikling og drift. Pa trods af den lave egenkapitalandel vurderer ledelsen, at
selskabet har tiltraekkelig soliditet og likviditet til at viderefere driften.

Der arbejdes parallelt med at styrke kapitalgrundlaget, herunder gennem dialog med banker,
samarbejdspartnere og investorer. Der foreligger opdaterede forecasts og likviditetsbudgetter til
understgttelse af going concern-forudsaetningen, som ledelsen vurderer fortsat er opfyldt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Forventninger til 2025
Ledelsen forventer:

. Vakst i omsatningen pa baggrund af igangsatte projekter, herunder Stockholm Vatten-ordren
. Udvidelse af kundebasen i dambrugs- og forsyningssegmentet, hvor lgsningerne har opnaet
veldokumenteret effekt

. Fortsat kommercialisering af BM5000-platformen samt opbygning af driftsportefalje

Biogassektoren forventes fortsat at udvikle sig langsomt. Fokus vil derfor vaere pa modne markeder, hvor
behov, betalingsvilje og regulering understatter vaekst.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.613.115 1.163.251
Personaleomkostninger 1 -1.185.195 -1.014.517
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2 -296.000 -16.000
Driftsresultat 131.920 132.734
Andre finansielle indtaegter 3 9.572 1.624
@vrige finansielle omkostninger 4 -136.370 -56.019
Resultat for skat 5.122 78.339
Skat af arets resultat 5 15.000 -5.000
Arets resultat 20.122 73.339
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 20.122 73.339
I alt 20.122 73.339
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.742.302 1.057.159
Goodwill 112.208 128.208
Udviklingsprojekter under udferelse 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 6 1.854.510 1.185.367
Anlaegsaktiver 1.854.510 1.185.367
Ravarer og hjalpematerialer 1.699.602 510.130
Varebeholdninger 1.699.602 510.130
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 677.678 370.262
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 15.350 0
Udskudte skatteaktiver 48.000 33.000
Andre tilgodehavender 146.671 0
Periodeafgransningsposter 15.063 8.706
Tilgodehavender 902.762 411.968
Likvide beholdninger 501.202 500.068
Omsaetningsaktiver 3.103.566 1.422.166
Aktiver 4,958.076 2.607.533
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 400.000 400.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.358.996 824.584
Overfert resultat -1.312.267 -797.977
Egenkapital 446.729 426.607
Anden geeld 573.481 505.888
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 573.481 505.888
Geeld til pengeinstitutter 304.302 368.504
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 380.062 125.326
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.408.376 907.392
Geeld til virksomhedssdeltagere og ledelse 1.769.293 116.223
Anden geeld 75.833 157.593
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.937.866 1.675.038
Gaeldsforpligtelser 4.511.347 2.180.926
Passiver 4.958.076 2.607.533
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger

Egenkapital 31. december 2024

Reserve for
udviklings
Anpartskapital omkostninger

400.000 824.584

534.412

Overfort
resultat

-797.977

20.122

-534.412

400.000 1.358.996 -1.312.267

| alt

426.607

20.122

0

446.729
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
Len og gager 1.005.384 865.894
Pensioner 162.955 138.254
Andre omkostninger til social sikring 16.856 10.369
1.185.195 1.014.517
2 | Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver
3 | Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt 9.572 1.624
9.572 1.624
4 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 11.843 28.049
Finansielle omkostninger i @vrigt 124.527 27.970
136.370 56.019
5 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -15.000 5.000
-15.000 5.000
6 | Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklings-
Faerdiggjorte projekter
udviklings- under
kr. projekter Goodwill udferelse
Kostpris 1. januar 2024 0 160.208 1.057.159
Overfarsler til/fra andre poster 2.022.302 0 -2.022.302
Tilgang 0 0 965.143
Kostpris 31. december 2024 2.022.302 160.208 0
Afskrivninger 1. januar 2024 0 32.000 0
Arets afskrivninger 280.000 16.000 0
Afskrivninger 31. december 2024 280.000 48.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 1.742.302 112.208 0
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Noter

6 | Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)
Udviklingsomkostninger omfatter udvikling af nye filter typer. Disse er kommercialiseret og genererer
omsaetning i 2025.

7 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Anden geeld 573.481 0 500.000 505.888

573.481 0 500.000 505.888
8 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
2024 2023
kr. kr.
Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar 72.000 30.000
72.000 30.000

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for KWS HOLDING, TJAREBORG
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

9 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa 877 tkr. har virksomheden stillet pant i likvider pa nominelt 501 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Microbe Biosolutions Aps for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da sidste ar er en
omlaegningsperiode pa 5 maneder, mens indevaerende ar daekker 12 maneder.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen
udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte arbejde
(Produktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostinger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtasgter og omkostninger
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtagter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineart
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning pa
balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggarelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Microbe Biosolutions Aps | Anvendt regnskabspraksis
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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