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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 - 30. september
2012 for Emfurium ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 27. marts 2013

Direktion

Henning Borgersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Emfurium ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Emfurium ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi deltog ikke i den fysiske optaelling af varebeholdningerne pr. 30. september 2012. Beskaffenheden af
selskabets registreringssystemer har ikke gjort det muligt for os at overbevise os om tilstedevaerelsen
af selskabets varebeholdninger gennem andre revisionshandlinger. Vi tager derfor forbehold for
varelagerets tilstedevarelse og indregning i regnskabet.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi ggre opmaerksom pa, at selskabet har tabt hele sin
egenkapital, der henvises til omtale heraf i ledelsesberetningen samt i noten "Oplysning om usikkerhed
ved fortsat drift"

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til ledelsens oplysning i noten "Oplysning om
usikkerhed ved indregning og maling” og i ledelsesberetningen, omkring usikkerhed ved maling af
tilgodehavende hos tilknyttede samt associerede virksomheder.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til noten "Oplysning om vaesentligste
aktiviteter samt regnskabsmaessige og @konomiske forhold" samt i ledelsesberetningen omkring
ledelsens redeggrelse for usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, herunder
forventninger til indtjening fra aktivitet.

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedregrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet ikke har overholdt
bogfaringslovens krav om, at bogfaringen skal tilrettelaegges og udfgres i overensstemmelse med god
bogferingsskik under hensyntagen til virksomhedens art og omfang. Endvidere skal vi henlede
opmarksomheden pa, at der ikke er foretaget rettidig og korrekt indberetning af A-skat og moms.
Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtradelse af bogfagringslovgivningen mv.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 27. marts 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med badplejemidler.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende hos Borgersen Holding ApS pa 276 tkr. Borgersen Holding ApS har
negativ egenkapital pr. 30. september 2012. Ledelsen er dog af den opfattelse at Borgersen Holding
ApS via drift i datterselskaberne vil vaere i stand til at tilbagebetale belgbet indenfor 1-2 ar.

Da malingen af dette tilgodehavende er afhaengig af, at Borgersen Holding ApS opnar positiv indtjening,
herunder positivt afkast af nuvaerende investeringer, hvilket afhanger af fremtidige haendelser, er
vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet forbundet med en vis usikkerhed.

Selskabet har desuden et tilgodehavende hos associerede selskab Emfurium Sverige AB. Det har ikke
vaeret muligt at afstemme dette tilgodehavnede, hvorfor der er en vis usikkerhed forbundet med
vaerdiansaettelsen af dette.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Som falge af negativ udvikling i selskabets drift i ar samt i tidligere ar er selskabets egenkapital pr. 30.
september 2012 negativ.

Oplysning om usikkerhed ved fortsat drift
Ledelsen har fortsat fokus pa selskabets vaesentligste aktivitet og forventer at regnskabsaret 2012/13
vil udvise et positivt resultat.

Det er ledelsens forventning, at selskabets gkonomiske situation forbedres lgbende via positiv drift af
selskabet, samt at selskabet derved vil reetablere sin egenkapital over en arraekke.

Det er ledelsens vurdering, at arsregnskabet som fglge af ovenstdende samt tilbagetraedelses-
erklaeringen skal aflaegges under forudsatning om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Emfurium ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.



|IBDO 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



|IBDO "

RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2011/12 2010/11
kr. tkr.
BRUTTOTAB.....ceeniiiiee et et eeees -630.143 558
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1 -80.720 -304
Nedskrivning af omsaetningsaktiver.......cccevvviiiiiiiiiinninennn.. -949.037 0
DRIFTSRESULTAT...c.uiiiiiiiii et -1.659.900 254
Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii e 110 68
Finansielle omKostNiNger.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaeen 0 -31
RESULTAT FOR SKAT ...cneiiiiiiii et -1.659.790 291
Skat af Arets reSUltat. .....eu e eeereieieieeieeeie e eieeeeeenereneens 2 0 -72
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeiie et eeieeieeaeen e e eaneennees -1.659.790 219
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -1.659.790 219

FALT. e -1.659.790 219



|IBDO

BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

N L= L= PP
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e

Tilgodehavender fra salg .....cooeeiieeiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiienneen,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavender..........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneenee s

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin e

AKTIVER

Note 2012
kr.

66.045
66.045

66.045

136.835
136.835

0
276.079
62.034

0
338.113
4.293
479.241

545.286

11

2011
tkr.

66
66

66

337
337

22
1.277
62
200
1.561

1.906

1.972
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........cccoveviiinnennnnn.
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvvereiiiiiiiiiiiiiiiiinennnennn,
SelSKADSSKAL. c o veeeiiti i i e e
Geeld til selskabets ledelse.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieienne,
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoiviiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....couviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaeen,

PASSIVER. ... ..o

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note

2012
kr.

125.000
-576.282

-451.282

159.790
71.668
23.875

445.794

295.441

996.568

996.568

545.286

12

2011
tkr.

125
1.084

1.209

78
45
73
446
121
763

763

1.972
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NOTER
2011/12 2010/11
kr. tkr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 80.720 300
@vrige personaleomkoStNiNGer.....couvierireieiieereneerenneeeenneennn 0 4
80.720 304
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0 72
0 72
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. oktober 2011 .....ccvvviiriiriiniiniiniiennennns 125.000 1.083.508 1.208.508
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -1.659.790 -1.659.790
Egenkapital 30. september 2012..........c.cccevevinennn.n.. 125.000 -576.282 -451.282

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende hos Borgersen Holding ApS pa 276 tkr. Borgersen Holding ApS
har negativ egenkapital pr. 30. september 2012. Ledelsen er dog af den opfattelse at
Borgersen Holding ApS via drift i datterselskaberne vil vaere i stand til at tilbagebetale belgbet
indenfor 1-2 ar.

Da malingen af dette tilgodehavende er afhaengig af, at Borgersen Holding ApS opnar positiv
indtjening, herunder positivt afkast af nuvaerende investeringer, hvilket afhanger af
fremtidige haendelser, er vaerdiansattelsen af tilgodehavendet forbundet med en vis
usikkerhed.

Selskabet har desuden et tilgodehavende hos associerede selskab Emfurium Sverige AB. Det
har ikke vaeret muligt at afstemme dette tilgodehavnede, hvorfor der er en vis usikkerhed
forbundet med vaerdiansaettelsen af dette.

13

Note



|IBDO

NOTER

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Som folge af negativ udvikling i selskabets drift i ar samt i tidligere ar er selskabets
egenkapital pr. 30. september 2012 negativ.

Oplysning om usikkerhed ved fortsat drift
Ledelsen har fortsat fokus pa selskabets vaesentligste aktivitet og forventer at regnskabsaret
2012/13 vil udvise et positivt resultat.

Det er ledelsens forventning, at selskabets gkonomiske situation forbedres lgbende via positiv
drift af selskabet, samt at selskabet derved vil reetablere sin egenkapital over en arrakke.

Det er ledelsens vurdering, at arsregnskabet som falge af ovenstaende samt tilbagetraedelses-
erklaeringen skal aflaegges under forudsaetning om fortsat drift.

14

Note



