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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Daniel Group ApS
Papirfabrikken 26, st. tv
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 40028250
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Direktion
Daniel Hgj, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 for
Daniel Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 17.07.2025

Direktion

Daniel Hoj
adm. dir.
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Daniel Group ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Daniel Group ApS for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2024 - 31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 17.07.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens primaere aktivitet bestar i at vaere holdingselskab, og sekundaert i formidling i forbindelse med
eksempelvis hjemtagelse af finansiering herunder afholdelse af mgder i forbindelse med hjemtagelse af
finansiering, formidling i forbindelse af salg af projektselskaber samt afholdelse af mgder i forbindelse med salg
af projektselskaber. Sekundaert radgivning omkring virksomhedsledelse, drift, strategi og udvikling.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har ved fgrste indregning af selskabets kapitalandele i Panorama Mad og Vin indtaegtsfart en negativ
goodwill pa 458 t.kr. i regnskabsperioden. PPA'en er endeligt opgjort i 2024, hvorfor indtaegtsfarsel af negativ
goodwill farst sker i indevaerende regnskabsar.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2024

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 144.272 197.288
Personaleomkostninger 1 (50.000) (50.000)
Af- og nedskrivninger (46.717) (46.717)
Driftsresultat 47.555 100.571
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.153.497 4.362.125
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.185.646 4.555.869
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 164.199 206.253
Andre finansielle indteegter 1.030.512 327.445
Andre finansielle omkostninger (329.241) (172.422)
Resultat for dagsvaerdireguleringer og skat 5.252.168 9.379.841
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 528.500 0
Resultat for skat 5.780.668 9.379.841
Skat af arets resultat 2 (321.919) (110.595)
Arets resultat 5.458.749 9.269.246
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 67.500 61.000
Overfprt resultat 5.391.249 9.208.246
Resultatdisponering 5.458.749 9.269.246
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 4.250.000 3.721.500
Andre investeringsaktiver 262.500 125.000
Indretning af lejede lokaler 11.681 58.398
Materielle aktiver 3 4.524.181 3.904.898
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.753.976 853.395
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.623.066 5.463.774
Kapitalandele i associerede virksomheder 17.193.530 15.007.884
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.583.447 6.768.668
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 7.858.708 7.758.708
Andre tilgodehavender 685.274 0
Finansielle aktiver 4 41.698.001 35.852.429
Anlaegsaktiver 46.222.182 39.757.327
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 76.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.692 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.411.256 3.001.502
Andre tilgodehavender 18.232 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 10.673 0
Tilgodehavender 2.526.853 3.001.502
Likvide beholdninger 4.164.318 2.660.982
Omsaetningsaktiver 6.691.171 5.662.484
Aktiver 52.913.353 45.419.811
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Passiver
2024 2023

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 15.124.422 10.785.279
Overfart overskud eller underskud 31.421.879 30.369.773
Forslag til udbytte for regnskabsaret 67.500 61.000
Egenkapital 46.663.801 41.266.052
Udskudt skat 112.000
Hensatte forpligtelser 112.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 2.215.000 2.215.000
Langfristede geeldsforpligtelser 5 2.215.000 2.215.000
Deposita 81.614 81.200
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.000 112.677
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.798.346 1.660.523
Skyldig skat 220.592 5.614
Anden gzeld 1.643.500 78.745
Periodeafgransningsposter 128.500 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.922.552 1.938.759
Gaeldsforpligtelser 6.137.552 4.153.759
Passiver 52.913.353 45.419.811
Eventualforpligtelser 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgerelse for 2024

Reserve for
nettoopskriv-

10

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 50.000 10.785.279 30.369.773 61.000 41.266.052
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (61.000) (61.000)
Arets resultat 0 4.339.143 1.052.106 67.500 5.458.749
Egenkapital ultimo 50.000 15.124.422 31.421.879 67.500 46.663.801
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2024 2023

kr. kr.

Gager og lgnninger 50.000 50.000

50.000 50.000

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2 Skat af arets resultat

2024 2023

kr. kr.

Aktuel skat 209.919 113.595

Andring af udskudt skat 112.000 (3.000)

321.919 110.595

3 Materielle aktiver

Investerings- Andre investe-
ejendomme  ringsaktiver

Indretning af
lejede lokaler

kr. kr. kr.
Kostpris primo 3.721.500 0 233.587
Tilgange 0 262.500 0
Kostpris ultimo 3.721.500 262.500 233.587
Arets opskrivninger 528.500 0 0
Opskrivninger ultimo 528.500 0 0
Af- og nedskrivninger primo 0 0 (175.189)
Arets afskrivninger 0 0 (46.717)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 (221.906)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.250.000 262.500 11.681

Op- og nedskrivninger af investeringsejendommene sker pa grundlag af regnskabsmaessiger vurderinger pa

baggrund af markedsveerdiberegninger ud fra nettolejen.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved anvendelse
af den afkastbaserede model. Afkastkravet for selskabets ejendom udger 5,5% pr. 31.12.2024.
En forggelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 352 t.kr. En
formindskelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil forgge vaerdien med 423 t.kr.

| den afkastbaserede model er der kalkuleret med et budgetteret resultat for ejendommene pa ca. 228 t.kr.
Ejendommene er 2 beboelsesejendomme pa 100 kvm henholdsvis 113 kvm beliggende i Hammerum ved

Herning.
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4 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos Tilgode- Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandele havender hos vaerdipapirer
i tilknyttede virksom- iassocierede associerede og kapital-
virksomheder heder virksomheder virksomheder andele
kr. kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 20.000 5.463.774 5.056.000 6.768.668 7.758.708
Tilgange 747.084 163.913 0 1.314.779 600.000
Afgange 0 (1.004.621) 0 (500.000) (500.000)
Kostpris ultimo 767.084 4.623.066 5.056.000 7.583.447 7.858.708
Opskrivninger primo 833.395 0 9.951.884 0 0
Egenkapitalreguleringer 0 0 190.800 0 0
Afskrivninger pa goodwill (32.849) 0 (134.857) 0 0
Andel af arets resultat 2.025.160 0 2.129.703 0 0
Regulering af interne avancer 161.186 0 0 0 0
Opskrivninger ultimo 2.986.892 0 12.137.530 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 3.753.976 4.623.066 17.193.530 7.583.447 7.858.708
ultimo
Goodwill eller negativ (458.000)
goodwill indregnet i
regnskabsperioden
Andre
tilgode-
havender
kr.
Kostpris primo 0
Tilgange 685.274
Afgange 0
Kostpris ultimo 685.274
Opskrivninger primo 0
Egenkapitalreguleringer 0
Afskrivninger pa goodwill 0
Andel af arets resultat 0
Regulering af interne avancer 0
Opskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 685.274

Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden

| kapitalandelene i associerede virksomheder indgar investeringsejendomme, der males til dagsvaerdi. Der
henvises til de underliggende arsrapporter for en naermere beskrivelse af de centrale forudsatninger, som er
anvendt ved beregning af dagsveerdien.
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5 Langfristede forpligtelser

Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2024 2024
kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 2.215.000 2.215.000
2.215.000 2.215.000

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for realkreditgzeld er der deponeret pantebreve nom. 5.203 t.kr. til sikkerhed i investerings-
ejendomme. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte investeringsejendomme udggr 4.250 t.kr. pr. 31.12.2024.

Virksomheden har kautioneret for Eli Entreprise ApS' bankgaeld til Nykredit. Kautionen er maksimeret til
1.000.000 kr. Bankgaelden udger 2.846 t.kr. pr. 31.12.2024.

Sikkerhedsstillelser over for associerede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for Pilea Finance & Business A/S' gzeld til Nykredit bank. Kautionen er ubegraenset.
Bankgeelden i selskabet udger 4.905 t.kr pr. 31.12.2024.

Til sikkerhed for Pilea Finance & Business A/S mellemveaerende med Kompasbank, har selskabet stillet
selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende. Pilea Finance & Business A/S mellemvarende med
pengeinstitut udger 15.047 t.kr. pr. 31.12.2024
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter og andre direkte omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.
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Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen
Materielle aktiver
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Indretning af lejede lokaler 5ar
For indretning af lejede lokaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kabspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafhangig kaber.

Dagsveerdien opggres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l.

Dagsveaerdien opgeres ved anvendelse af DCF-modellen som den beregnede kapitalveerdi af de forventede
pengestramme fra de enkelte ejendomme. Ved fastsaettelsen af de forventede pengestremme tages
udgangspunkt i den enkelte ejendoms budgetterede pengestremme for de kommende ar, inklusive leje- og
prisstigninger, samt en opgjort terminalveaerdi, der udtrykker vaerdien af de normaliserede pengestremme, som
ejendommen forventes at generere efter budgetperioden. De saledes opgjorte pengestreamme
tilbagediskonteres til nutidsvaerdi ved anvendelse af en diskonteringsfaktor, som vurderes at afspejle markedets
aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme inklusive forventet inflation.

Regnskabsarets regulering af eiendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.
Andre investeringsaktiver
Andre investeringsaktiver, der omfatter males til kostpris, der bestar af kgbsprisen tillagt eventuelle direkte

tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Andre investeringsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle

tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende associerede virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i associerede virksomheder er:
Investeringsejendomme: Investeringsejendomme males til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhangig kaber. Regnskabsarets regulering

af eiendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Der henvises til de underliggende arsrapporter for en nermere beskrivelse af de centrale forudsaetninger, som er
anvendt ved beregning af dagsveerdien.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



