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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2021 for LOCA Management ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 30. juni 2022

Direktion

Dorte Juhl @stergaaard Merete Holst
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Til kapitalejerne i LOCA Management ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for LOCA Management ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2021 i1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er vathengige af selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 30. juni 2022
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
LOCA Management er en del af LOCA Gruppen ApS

LOCA Gruppen blev i 2017 sat i verden for at bidrage mest muligt til en beredygtig fremtid
indenfor fgdevare, mad og maltider.

I alle dele af LOCA Gruppen arbejdes der med klare vaerdier og mal samt en klart formuleret
vision, og i 2021 blev hele tankesattet bag LOCA nedfzldet i "LOCA Manifesto”.

Manifestoet er LOCASs bud pa hvordan man med velsmag, madglade og professionalisme kan
skabe positive forandringer i den gastronomiske verden, og hvordan fgdevarebranchen som helhed
kan blive en del af Igsningen pa verdens store problematikker omkring klima, miljg, ulighed,
fattigdom og sult pa tveers af verdensmal — og i LOCA starter man ved sig selv.

12022 er LOCA derfor udkommet med gruppens fgrste baeredygtighedsrapport baseret pa
manifestoets 5 sgjler. I rapporten har man malt og vejet pa samtlige indkgb til gruppens
restauranter og kantiner for at fa et precist billede af det samlede CO2-aftryk — og hvad man kan
ggre for at nedbringe det fremover.

Rapporten indeholder ogsa malinger og fakta pa gruppens forbrug af lokale ravarer, graden af
gkologi, dyrevelferd, personalepleje og trivsel og meget mere, som er skal arbejdes videre med i
selskabets kgkkener og drift i 2022 og fremover.

LOCA Management ApS: Yder konsulentbistand inden for fgdevarer og baredygtig gastronomi,
og samler de ledelsesmassige og administrative dele af LOCA Gruppens egne forretninger.

Selskabet driver og ejer, helt eller delvis restauranterne Almanak i Operaen, STUDIO 2.0, RADIO,
Almanak 2.0 og Mission Green, samt kantinevirksomheden LOCA Kantiner med frokost-til-dgren
konceptet Lunchroom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vesentlig karakter, at det kraeever omtale i ledelsesberetningen.

Ledelsen anser arets udvikling og resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Selskabets primare kunder og debitorer befinder sig i restaurationsbranchen, hvor der fortsat er
usikkerhed omkring de endelige kompensationsansggninger i forbindelse med Covid-19.

Sagsbehandlingen af ansggninger for 2020 og 2021 er endnu ikke afsluttet af Erhvervsstyrelsen, og
ud fra et forsigtighedsprincip er der derfor foretaget vurdering af tilgodehavendet til HS 44 ApS,
hvilket har resulteret i en nedskrivning pa 1.000.000 kr., som fremgar i resultatopggrelsen under
bruttofortjenesten.
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Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

2021
BRUTTOFORTJENESTE .........ccooviiiiiniiiieeeen, 5.617.833
PersonaleomkoStninger..........cccveeeiveercieeeniieeniee e -3.727.845
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIREZSAKLIVET ...ttt e e e reeeaae e -813.160
Nedskrivninger oms@tningsaktiver .........cccccveevvveennieennnenn. 0
DRIFTSRESULTAT .....cccooiiiiiieeeeeeeeen 1.076.828
Andre finansielle iNdt@GLEr .........cccvveevvieeeriiieeiee e 87.529
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMANEAET ...t -11.378
Andre finansielle omkostninger.............cccoevveevnieenneeennnenn. -122.485
RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiieeeeeee 1.030.494
Skat af arets resultat.........cooceveeirieiierieneneneeeseeeee e -197.469
ARETS RESULTAT .....ooovverivveemeerieninneeeeeesssseneseennns 833.025
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........oooeerveeiiieniieeeecececee e 833.025

DISPONERET T ALT .....cccooiiiiiiiiiniceeeee 833.025
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AKTIVER

2020
2021 tkr.
Andre anle®g, driftsmateriel og inventar............ccceeveeeunnen. 530.681 1.666
Materielle anlaegsaktiver..................ccccooeviiinniienniieenn. 530.681 1.666
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder-..............c.ccc..ce.. 120.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder ............c.cccuunne. 700.000 700
Udskudt skatteaktiv ........ccocveevieriiiinieniiieenieeeenieeeeneen 317.595 0
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccccooviiinniiinniiennenn. 1.137.595 700
ANLAEGSAKTIVER ........cociiiiiieeeeeee 1.668.276 2.366
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer ...........cc..cco..e.... 416.482 409
Varebeholdninger ..................occooeiiiiiiiinieeeeeee 416.482 409
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ....................... 781.210 84
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ................. 4.032.949 5.881
Andre tilgodehavender ..........ccocoeeviiiiiiiiiniiiniieiiceeeee 389.509 399
Tilgodehavender .................cocoviiiiiieniiiiiieeeecee e, 5.203.668 6.364
Likvide beholdninger ...................cccccoooiiiiiiiiiiieeeee, 5.072.241 52
OMSZAETNINGSAKTIVER ... 10.692.391 6.825

AKTIVER . ..o 12.360.667 9.191
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PASSIVER

Virksomhedskapital ...........cccceeriiiiniiiiniiiiiieiiceeceee
OVerfart resultal........coovueerieeiieiiiieeeeeeeeeeeeeee e

EGENKAPITAL ...t

DEPOSILA ...eeeiiiieiiiieeeeee e
Anden GRId......coooiiiiiiiii e

Langfristede geeldsforpligtelser....................ccceevviennnnn.

KreditinStitutter . ..cccuveeeiee et
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............ceeveennnnenn.
Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccccceeevvieerieeeniennn.
Geld til associerede virksomheder..........cccceeevveennieennieennne

SelSKabSSKAL.....cccueiiiiiiiiieiieeeeceeeeee e
Anden gRId........ccooiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..............c..ccooovviieennnnn.

GZAELDSFORPLIGTELSER ..o
PASSIVER ...

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
10  Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2020

2021 tkr.

Virksomhedskapital primo ..........cccocceeeviiiiniiinnieennieeneenn. 50.000 50
Virksomhedskapital ultimo ....................ccccooiiiiniinnnnnn. 50.000 50
Qverfgzsrt resSultat, Primo ......ceecveeeriieeriee e e 3.764.434 1.113
ATELS TESUILAL ...eeeviiiiiiieiieeieeee e 833.025 2.351
Foreslaet Udbytte........c.ccvevieieriieiieieceeieeeeee e 0 300
Overfort resultat ultimo.................c.ccoccooiiiiininn. 4.597.459 3.764
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo......................... 0 300
Udloddet udbYe .......eeevvieeiiiieiiieeieeeeeeee e 0 -300
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo .................. 0 0
EGENKAPITAL........cceiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 4.647.459 3.814
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2020
2021 tkr.

1 Sezerlige poster
Selskabet har for at afbgde de store gkonomiske konsekvenser af de danske myndigheders
foranstaltninger for begraensning af smittespredningen af Covid-19 i Danmark modtaget
lgnkompensation.

Den samlede modtagne kompensation, som selskabet har modtaget, er indregnet i
resultatopggrelsen under andre driftsindtegter, der indgar i bruttofortjenesten.
Kompensationen udggr:

Lgnkompensation: 51.723 kr.

Selskabet har foretaget vurdering af tilgodehavendet til HS 44 ApS, hvilket har resulteret i en

nedskrivning pa 1.000.000 kr. Nedskrivningen er bogfgrt i resultatopggrelsen, under posten
bruttofortjeneste.

2 Personaleomkostninger

Antal personer besk@®ftiget ...........covvueeeviiiiniiinniiennieeeeeee 5 0
LANNINGET ... .eiiiiiiiiiiieiieeeeee et 3.526.444 1.675
PENSIONET oot e e 189.401 165
Andre omkostninger til social SIKring ..........ccceecveevvveennnnenn. 37.097 29
Overfgrt til produktudvikling ...........ccccveeviiieeiiiieniieeieens -25.097 0
Personaleomkostningerialt ........................ccoooeevinnnn. 3.727.845 1.869

3 Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder
Renter Loca Gruppen APS .....oooeevviieieiiieeeeieee e 11.378 7

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomhederialt .............................cocen. 11.378 7

4 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........cccceeveeveenieniecienienene, 515.064 824
Regulering af udskudt skat .........cccoeeeveiieeniieiniieeiieeiee, -317.595 0
Regulering af tidligere ars skat..........ccceeveeveerveneeieneennne. 0 158
Skat af arets resultatialt.................cccooevveeininiecininennne. 197.469 982
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5 Materielle anlaegsaktiver

KOSEPIIS, PIIMO ..eeiiiiiieiiiie ettt e e sve e e eae e e ea e e et eesneeeenns
TilZang 1 AretS 1@D ....ovveeieieciieeeecee e
AfZaNg 1 ATELS IBD ...o.vviiieiiiciiciececee s

Kostpris 31. december 2021

Af-/nedsKriviinger, Primo ..o,
Arets af-/MedSKITVIINZET ........eiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeee e

Af-/nedskrivninger 31. december 2021

Materielle anlaegsaktiverialt.....................ccocoooiiiiiiiiiii,

2021
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgang 1 AretS 18D ....ocvveeveeiieieieieceeee e 120.000
Kostpris 31. december 2021 120.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021................... 120.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital
Almanak 2.0 ApS 100% 40.000
Studio 2.0 ApS 100% 40.000
Mission Green af 2021 ApS 100% 40.000

Side 14
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2020
2021 tkr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPIiS, PIrIMO ...ceeevieeiiieeiieeeiee et 700.000 700
Kostpris 31. december 2021 700.000 700
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021.................. 700.000 700
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
KKM af 27. juli 2011 ApS, Kgbenhavn 50% 695.244 476.975
Skattemassig Regnskabs- Midlertidig
verdi massig verdi forskel
Udskudt skatteaktiv
Materielle anlegsaktiver................... 974.291 530.681 443.610
Oms&tningsaktiver ........c.cceeveevuennene. 11.692.391 10.692.391 1.000.000
Kortfristede geldsforpligtelser......... -7.713.208 -7.713.208 0
4.953.474 3.509.864 1.443.610
Udskudt skatteaktiv.............ccccoooiriiiiiiiiniiieeeeeeeee e

10

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

317.595

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de @vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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GENERELT

Arsregnskabet for LOCA Management ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.
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Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og ¢@vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veardi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restverdi
Andre anlag, driftsmateriel og 3-5ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kgbsomkostninger. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.
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Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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