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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2024 for LOCA Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 26. juni 2025

Direktion
Dorte Juhl @stergaard Merete Holst
direktgr direktgr
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v Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i LOCA Management ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for LOCA Management ApS for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregn-
skaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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7 Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 26. juni 2025
Revisionsfirmaet Axel Gram 1/S
statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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LOCA Management ApS
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7 Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

LOCA Managements vigtigste aktiviteter er restaurationsdrift, kantinedrift og konsulentvirksomhed.

LOCA Management ApS driver og ejer, helt eller delvis restauranterne Almanak i Operaen, Kilden i Ha-
ven, Dolores, Paula og RADIO, samt kantinevirksomheden LOCA Kantiner med frokost-til-dgren koncep-
tet Lunchroom.

Virksomheden yder dertil konsulentbistand indenfor fgdevare og beeredygtig gastronomi, og samler de
ledelsesmaessige og administrative dele af LOCA Gruppens egne forretninger.

LOCA Management er en del af LOCA Gruppen ApS

LOCA Gruppen blev sat i verden i 2017 med visionen om at bidrage mest muligt til en bzeredygtig frem-
tid indenfor fgdevarer, mad og maltider.

| alle dele af LOCA Gruppen arbejdes der med klart formulerede vaerdier og mal beskrevet i “LOCA Ma-
nifesto”.

LOCA Manifesto er LOCA Gruppens bud p3, hvordan man med velsmag, madglaede og professionalisme
kan skabe positive forandringer i den gastronomiske verden, og hvordan fgdevarebranchen som helhed
kan blive en del af Igsningen pa verdens store problematikker omkring klima, miljg, ulighed, fattigdom
og sult pa tveers af verdensmal.

LOCA definerer baeredygtighed som den 3-dimensionelle bundlinje med ligelig hensyntagen til virksom-
hedens Sociale, Miljgmaessige og @konomiske aftryk. | forlaengelse af virksomhedens arsrapport med
gkonomiske nggletal udkommer LOCA derfor med en supplerende baeredygtighedsrapport.

LOCA’s beeredygtighedsrapport beskriver virksomhedens Sociale og Miljgmaessige aftryk og udvikling i
ord, tal og fakta, hvilket inkluderer blandt andet et praecist billede af Gruppens samlede CO2-aftryk — og
hvad virksomheden vil ggre for at nedbringe dette fremover. Beeredygtighedsrapporten indeholder der-
til ogsa malinger, beskrivelser og fakta pa Gruppens forbrug af lokale ravarer, graden af gkologi, dyre-
velfaerd, personalepleje, trivsel og meget mere.

LOCA’s Baeredygtighedsrapport for 2024-2025 udkommer i september 2025.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Efter to ar med Covid-19 restriktioner og tilpasset drift iht. hertil, blev der i 2023 investeret kraftigt i re-
etablering af virksomhedens aktiviteter pa nye adresser. Disse investeringer fortsatte i 2024 med op-
starten af restaurant Dolores pr. april 2024.

Med disse fortsatte udviklingsomkostninger udviser Regnskabsaret 1. januar 2024 — 31. december 2024
et resultat pa TDKK 2.256., og ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende
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7 Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

En konstant nedadgaende gaestemaengde til restaurant STUDIO igennem hele 2024, resulterede i til-
tagende negativ drift, og uden udsigt til veesentlige aendringer og gkonomisk baeredygtighed, valgte le-
delsen pr. november 2024 at lukke restauranten.

Siden har et nyt koncept vaeret under udvikling i de samme lokaler, og pr. 12 juni 2025 abnede restau-
rant Paula.

Ligeledes fandt ledelsen ikke grundlag for at forpagtningen af Restaurant Gaarden i Hvidovre kunne
bringes til positiv drift, og dermed gkonomisk baeredygtighed. Forpagtningen blev derfor opsagt og alle
aktiviteter i denne forbindelse indstillet med virkning fra 1. januar 2025.

For en forenkling af koncernens samlede struktur planleegges der i 2025 en fusion med s@sterselskabet
LOCA Lab ApS, saledes at restaurantdriften i vores nye restaurant, Dolores, ligeledes ejermaessigt til-
knyttes LOCA Management ApS.2
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//// Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2024
Note 2024 2023
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 20.043.063 17.299
Personaleomkostninger 1 -16.251.790 -15.943
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 3.791.273 1.356
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -551.750 -481
Nedskrivning af omsaetningsaktiver 0 -105
Andre driftsomkostninger -6.716 0
Driftsresultat 3.232.807 770
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser 0 250
Finansielle indteegter 563.756 354
Nedskrivning af finansielle aktiver -40.000 0
Finansielle omkostninger 4 -820.719 -398
Resultat for skat 2.935.844 976
Skat af arets resultat 5 -679.477 -185
Arets resultat 2.256.367 791
Overfprt resultat 2.256.367 791

2.256.367 791
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Aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

7 Balance pr. 31. december 2024

2024 2023

kr. t.kr.
755.583 946
0 180
755.583 1.126
2.480.000 2.520
700.000 700
3.180.000 3.220
3.935.583 4.346
131.643 183
57.553 109
189.196 292
1.419.015 1.740
8.012.205 4.845
113.193 581
150.062 125
0 5
9.694.475 7.296
3.697.818 795
13.581.489 8.383
17.517.072 12.729
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Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Deposita

Langfristede galdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalinteresser

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Balance pr. 31. december 2024

Note 2024 2023
kr. t.kr.

50.000 50

4.753.791 2.497

4.803.791 2.547

8.384.757 5.633

50.784 51

9 8.435.541 5.684

38.936 142

1.506.097 1.510

352.356 120

0 1

704.286 178

1.676.065 2.547

4.277.740 4.498

12.713.281 10.182

17.517.072 12.729
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Egenkapital 1. januar 2024
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Egenkapital 1. januar 2023

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds-

Virksomheds- Overfgrt resul-

kapital tat | alt
50.000 2.497.424 2.547.424
0 2.256.367 2.256.367
50.000 4.753.791 4.803.791

Overfort re-

kapital sultat I alt
50 1.706 1.756
0 791 791
50 2.497 2.547

10
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal heltidsbeskeaeftigede personer i gennemsnit

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Udbytte

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

11

2024 2023
kr. t.kr.
14.761.543 14.255
478.786 581
408.824 492
602.637 615
16.251.790 15.943
30 29
2024 2023
kr. t.kr.
0 250
0 250
2024 2023
kr. t.kr.
551.211 353
12.545 1
563.756 354
2024 2023
kr. t.kr.
533.313 276
287.406 122
820.719 398
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Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2024
Opskrivninger 1. januar 2024
Overfgrsler i arets Igb
Opskrivninger 31. december 2024
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Noter

704.286 178
-24.809 7
679.477 185

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Materielle an-
leegsaktiver un-

og inventar der udfgrelse
3.522.443 180.000
360.849 0
3.883.292 180.000
0 0

0 -180.000

0 -180.000
2.575.959 0
551.750 0
3.127.709 0
755.583 0

12
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//// Noter
2024 2023
kr. t.kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2024 2.520.000 120
Tilgang i arets lgb 0 2.505
Afgang i arets lgb -40.000 -105
Kostpris 31. december 2024 2.480.000 2.520
Verdireguleringer 1. januar 2024 0 0
Veaerdireguleringer 31. december 2024 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 2.480.000 2.520
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Kilden | Haven ApS Kgbenhavn 100% -705.998 52.000
Paula af 2025 ApS Kgbenhavn 100% -833.665 -1.621.923

13
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Noter

2024 2023
kr. t.kr.
Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2024 700.000 700
Kostpris 31. december 2024 700.000 700
Verdireguleringer 1. januar 2024 0 0
Veaerdireguleringer 31. december 2024 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 700.000 700
Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
KKM ApS Kgbenhavn 50%
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Geald 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2024 2024 naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.633 8.384.757 0 8.384.758
Deposita 51 50.784 0 0
5.684 8.435.541 0 8.384.758

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet LOCA Gruppen ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2024 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til november 2025.

Selslabet har en hudlejeforpligtelser pa t.kr. 1.045, der Igber til 31. juli 2026, men med 6. maned op-

sigelses varsel.

14
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11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

15
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12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LOCA Management ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre
virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024 er aflagt i danske kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre samt andre driftsindtaeg-
ter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og ri-
sikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes mod-
taget.

16
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12 Anvendt regnskabspraksis
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerial-
er, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder Ignrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskriv-
ninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, og forpligtelser samt tilleeg og godtg@relse under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-
net anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud. Selskabet er sam-
be [skattet med moderselskabet Loca Gruppen ApS (administrationsselskab).
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Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggdrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af
den samlede kostpris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt skgn,
og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde,
hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af di-
rekte feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling
i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.
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Gzeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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