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Vanaheim Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.12 - 31.12.12 for Vanaheim
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vanlgse, den 21. juni 2013

Direktionen

Benno Bonde
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Vanaheim Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Vanaheim Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Vanaheim Holding ApS for regnskabséaret 01.01.12 -
31.12.12, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Vanaheim Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.12 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.12 - 31.12.12 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 1, hvori
ledelsen redeger for forudsastningerne for fortsat drift, herunder oplyser, at kapitalejeren har
tilkendegivet at ville stille den forngdne likviditet til rddighed for selskabets drift i det
kommende ar. Selskabet har ikke indhentet kredittilsagn fra pengeinstitut angaende
finansiering af den lgbende drift i 2013. Ledelsen bedemmer, at kredittilsagnet vil blive
imedekommet og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetning
om virksomhedens fortsatte drift. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne
og valget af regnskabsprincip.

ERKLAZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG OVRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har ikke overholdt bogferingslovens krav om, at bogferingen skal tilretteleegges og
udferes i overensstemmelse med god bogferingsskik under hensyn til virksomhedens art og
omfang, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har ikke angivet og afregnet moms rettidigt, hvilket er i strid med momsloven,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabets arsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabs-

loven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Vanaheim Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hobro, den 21. juni 2013

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Andersen
Statsaut. revisor
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Vanaheim Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestéar i at eje kapitalandele i andre selskaber samt anden hermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.12 - 31.12.12 udviser et resultat pa DKK -131.771 mod DKK
-100.240 for tiden 01.01.11 - 31.12.11. Balancen viser en egenkapital pa DKK -583.555.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Selskabet forventer at reetablere kapitalen ved
egen indtjening indenfor de kommende 2-3 ar.

Kapitalejeren har tilkendegivet at ville stille den forngdne likviditet til rddighed for selskabets
drift i det kommende &r. Selskabet har ikke indhentet kredittilsagn fra pengeinstitut
angaende finansiering af den lgbende drift i 2013. Ledelsen bedemmer, at kredittilsagnet vil
blive imedekommet og aflegger i overensstemmelse hermed &arsregnskabet under
forudseetning om virksomhedens fortsatte drift. Det er herunder aftalt, at geelden til
kapitalejeren forst afvikles i takt med, at selskabet har den fornedne likviditet. Arsregnskabet
er pa denne baggrund aflagt med fortsat drift for gje.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Vanaheim Holding ApS

Note

Resultatopgorelse

2012 2011

DKK DKK

Bruttotab -13.524 -75.855

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -65.997 28.166

Andre finansielle omkostninger -52.250 -52.551

Resultat for skat -131.771 -100.240

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat -131.771 -100.240
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -131.771 -100.240

Ialt -131.771 -100.240
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Note

Vanaheim Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 699.449 765.446
Andre tilgodehavender 0 16.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 699.449 781.946
Anlaegsaktiver i alt 699.449 781.946
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 0 223.611
Varebeholdninger i alt 0 223.611
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4716 6.117
Andre tilgodehavender 31.856 44 307
Tilgodehavender i alt 36.572 50.424
Omsaetningsaktiver i alt 36.572 274.035
Aktiver i alt 736.021 1.055.981
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Vanaheim Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.12 31.12.11
Note DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfart resultat -708.555 -576.784
3 Egenkapital i alt -5683.555 -451.784
Anden geeld 1.190.764 1.360.380
4 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.190.764 1.360.380
Geeld til kreditinstitutter 59.646 89.174
Anden geeld 69.266 58.211
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 128.812 147.385
Geeldsforpligtelser i alt 1.319.576 1.507.765
Passiver i alt 736.021 1.055.981

5 Eventualforpligtelser
6 Sikkerhedsstillelser
7 Kontraktlige forpligtelser
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Vanaheim Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Vanaheim Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lgbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmeessige indre veaerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til
DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, sdfremt denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 13



Vanaheim Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imegdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapi-
talen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den gaeldende skatteprocent. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midler-
tidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre
poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaf-
felsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.
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Vanaheim Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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Vanaheim Holding ApS

Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed om going concern

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.12 - 31.12.12 er felgende usikkerhed om going con-
cern veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i &rsregnskabet ind-
regnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Selskabet forventer at reetablere kapitalen ved
egen indtjening indenfor de kommende 2-3 ar.

Kapitalejeren har tilkendegivet at ville stille den forngdne likviditet til rddighed for selskabets
drift i det kommende &r. Selskabet har ikke indhentet kredittilsagn fra pengeinstitut
angaende finansiering af den lgbende drift i 2013. Ledelsen bedemmer, at kredittilsagnet vil
blive imedekommet og aflegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudseetning om virksomhedens fortsatte drift. Det er herunder aftalt, at geelden til
kapitalejeren forst afvikles i takt med, at selskabet har den forngdne likviditet. Arsregnskabet
er pa denne baggrund aflagt med fortsat drift for gje.

31.12.12 31.12.11
DKK DKK

2. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.11 1.050.300 1.050.300
Tilgang i aret 0 0
Kostpris pr. 31.12.12 1.050.300 1.050.300
Opskrivninger pr. 31.12.11 -284.854 -313.020
Arets resultat -65.997 28.166
Opskrivninger pr. 31.12.12 -350.851 -284.854
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.12 699.449 765.446
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel
Dansk Materiel Service A/S, Rebild 35%
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Vanaheim Holding ApS

Noter

3. Egenkapital

Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.11 - 31.12.11
Saldo pr. 01.01.11 125.000 -476.544
Forslag til resultatdisponering 0 -100.240
Saldo pr. 31.12.11 125.000 -576.784
Egenkapitalopgerelse 01.01.12-31.12.12
Saldo pr. 01.01.12 125.000 -576.784
Forslag til resultatdisponering 0 -131.771
Saldo pr. 31.12.12 125.000 -708.555

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i regnskabsaret og de 4 foregaende regn-
skabsar.

4. Geeldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.12 31.12.11

Anden geeld 0 0 1.190.764 1.360.380

5. Eventualforpligtelser

Ingen.
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Vanaheim Holding ApS

Noter

6. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Dansk Materiel Service A/S” geeld til kreditinstitutter t.DKK 2.631 er der
stillet sikkerhed i kapitalandele i Dansk Materiel Service A/S, hvis regnskabsmaeessige veerdi
pr. 31.12.12 udger t.DKK 699.

31.12.12 31.12.11
DKK DKK

7. Kontraktlige forpligtelser

Leje og leasingydelser:

Nasste ar 0 76.920
2-b5ar 0 88.140
Efter b ar 0 0
Ialt 0 165.060
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