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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespiategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. august 2012 - 31. juli 2013 for KW
Consult ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmacssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2013 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august 2012 - 31. juli 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i KW Consult ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KW Consult ApS for regnskabsaret 1. august 2012 - 31. juli 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at

opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledeisens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede pracsentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. juli 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august
2012 -31. juli 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold ti] arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 12. december 2013

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Carsten Manster
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet KW Consult ApS
Sommerbuen 10
2750 Ballerup
CVR-nr.: 25995228
Stiftet: 1. januar 2001
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsar: 1. august - 31. juli
Direktion Kjeld Wiinblad
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn O
Associeret virksomhed Aktieselskabet Coferro, Herlev
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter bestar i at fungere som holdingselskab samt investering i vardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -6 t.kr. mod -5 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger -524 tkr. mod
-281 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udlab

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KW Consult ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r,

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ®ndrede
regnskabsmassige skon af belegb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger samt rentetillaeg
og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabsaret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfoares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

feres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel 1 associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associeret virksomhed opgeres som forskellen mellem afstaelses-
summen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes 1 resul-

tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytitkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,

jeevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveardi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel 1 associeret
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-

ne avancer og tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandprer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. august - 31. juli

Note 2012/13 2011/12
Bruttotab -6.375 -5.000
Driftsresultat -6.375 -5.000
Resultat af kapitalandel 1 associeret virksomhed efter skat -517.220 -275.860
Resultat for skat -523.595 -280.860
Arets resultat -523.595 -280.860
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -517.220 -275.860
Disponeret fra overfort resultat -6.375 -5.000
Disponeret i alt -523.595 -280.860
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. juli

Aktiver

Note 2013 2012
Anlzgsaktiver

1 Kapitalandel i associeret virksomhed 5.416.084 5.933.304
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.416.084 5.933.304
Anlzgsaktiver i alt 5.416.084 5.933.304
Omszetningsaktiver
Likvide beholdninger 95.331 5.386
Omseetningsaktiver i alt 95.331 5.386
Aktiver i alt 5.511.415 5.938.690
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. juli

Passiver
Note 2013 2012

Egenkapital

2 Anpartskapital 190.000 190.000

2 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 766.084 1.283.304

2 Overfort resultat 4.437.969 4.444344
Egenkapital i alt 5.394.053 5.917.648
Geeldsforpligtelser
Anden gzld 22292 21.042
Periodeafgransningsposter 95.070 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 117.362 21.042
Gzldsforpligtelser i alt 117.362 21.042
Passiver i alt 5.511.415 5.938.690
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2012/13 2011/12
1. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. august 2012 4.650.000 4.650.000
Kostpris 31. juli 2013 4.650.000 4.650.000
Opskrivninger 1. august 2012 1.978.385 2.221.090
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -517.220 -242.705
Opskrivninger 31. juli 2013 1.461.165 1.978.385
Afskrivninger pa goodwill primo 1. august 2012 -695.081 -661.926
Arets afskrivninger pi goodwill 0 -33.155
Afskrivninger pa goodwill 31. juli 2013 -695.081 -695.081
Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2013 5.416.084 5.933.304
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Aktieselskabet Coferro Herlev
2.  Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre vaerdis Overfort
Anpartskapital metode resultat Ialt
Egenkapital 1. august 2012 190.000 1.283.304 4.444.344 5.917.648
Arets overfarte overskud
eller underskud 0 -517.220 -6.375 -523.595
Egenkapital 31. juli 2013 190.000 766.084 4.437.969 5.394.053
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