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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 7.
marts 2022 - 31. december 2022 for P-Cepheo A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 7. marts 2022 - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30. marts 2023
Direktion:

Henrik Bonnerup

Bestyrelse:

Jan Johan Kiihl Allan Bach Pedersen Henrik Bonnerup
formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i P-Cepheo A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P-Cepheo A/ S for regnskabsaret 7. marts 2022 —31. december
2022, der omfatteroresultatopgzrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 7. marts 2022 —31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhzaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kon-
trol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virk-
somhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke laengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. marts 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jens Thordahl Nghr Bjorn Wiirtz Rosendal
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32212 mne40039
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Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

P-Cepheo A/S
Arsrapport 2022

P-Cepheo A/S

c/ o Polaris Management A/S
Malmggade 3

2100 Kebenhavn @

CVR-nr. 43 11 51 97
Kebenhavn
7. marts 2022 —31. december

Jan Johan Kiihl, formand
Allan Bach Pedersen
Henrik Bonnerup

Henrik Bonnerup

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at veere holdingselskab for selskaber i Danmark og udlandet, der er beskaeftiget
indenfor handel, industri og produktion, herunder at yde konsulentbistand i form af radgivning om
okonomistyring, ledelse, strategi og lignende ydelser til koncernselskaber.

Selskabet blev stiftet den 7. marts 2022. Aktiviteten omfatter ejerandelen i det 100%ejede datter-
selskab Cepheo Holding A/S.

Udviklingen i skonomiske forhold

Arets resultat

P-Cepheo A/S realiserede i 2022 et resultat pa -72 t.kr., hvilket er pa niveau med det forventede.

Balance og kapitalforhold
Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2022 i alt 936 t.kr.

Selskabet har i aret modtaget kontant kapitalforhgjelse pa 504 t.kr. til kurs pari.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have vaesentlig betydning for
vurdering af arsrapporten.
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Arsregnskab 7. marts 2022 - 31. december 2022
Resultatopgerelse

Note t.kr.
2 Andre eksterne omkostninger

Resultat for kapitalandele m.v.
3 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

P-Cepheo A/S
Arsrapport 2022

7/3-31/12
2022

-9

-9
-62
-1
-72
0

-72



Arsregnskab 7. marts 2022 - 31. december 2022

Balance

Note

—h

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omszaetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandorgeeld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.
Anvendt regnskabspraksis
Neertstaende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

P-Cepheo A/S
Arsrapport 2022

2022

946
946

948

1.008
=72

936

12
948



Arsregnskab 7. marts 2022 —31. december 2022

Egenkapitalopgorelse

t.kr.

P-Cepheo A/S

Arsrapport 2022

Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse
Kapitalforhgjelser i aret
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2022

Aktie- Overfort
kapital resultat I alt
504 0 504
504 0 504
0 -72 -72
1.008 -72 936
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Arsregnskab 7. marts 2022 - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P-Cepheo A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger indeholder renter og gebyrer.
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder indeholder de forholdsmaessige andele af resulat efter
skat i dattervirksomheder, samt nedskrivninger og tilbageforsel af tidligere foretagne nedskrivninger
af kapitalandele i associerede virksomheder.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat.

Selskabet indgar i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag og godtgerelser vedrgrende skattebetalingen
indgar i finansielle indtaegter og omkostninger.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vaerdiansattes efter den indre veerdis metode til den forholds-
maessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital.

Safremt der er indikation af vaerdiforringelse, vurderes aktivets genindvindingsveerdi. Et tab ved veer-
diforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi overstiger aktivets genindvindingsvaerdi.
Tab ved veerdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessigt negativ indre veerdi males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergeeld og geeld til tilknyttede virksomheder, indregnes
ved optagelse til kostpris. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Arsregnskab 7. marts 2022 - 31. december

Noter

Andre eksterne omkostninger
Der har ikke veeret udbetalt vederlag til selskabets direktion og bestyrelse i regnskabsaret.

Der er ingen ansatte i selskabet ud over selskabets direktion og bestyrelse, der udelukkende bestar
af mandlige medlemmer.

t.kr. 2022
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 7. marts 504
Tilgang 504
Kostpris 31. december 1.008
Veerdireguleringer 7. marts 0
Andel af arets resultat m.v. -62
Veerdireguleringer 31. december -62
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 946
Navn Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Cepheo Holding A/S, Kebenhavn Kebenhavn 96 %

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat udger 0 t.kr.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt pa anparter a 0,01 kr. og multipla heraf og er siden stiftelsen forhgjet fra
504.000 kr. til 1.008.000 kr. ved kontant indbetaling til kurs 100 (10. marts2022).

Neertstaende parter

P-Cepheo A/S’ nartstaende parter med bestemmende indflydelse er:

Polaris Private Equity V K/S, CVR-nr. 37 01 36 33, der besidder aktie- og stemmemajoriteten i sel-
skabet.

Neertstaende parter omfatter endvidere selskabets bestyrelse, direktion og dattervirksomheden
Cepheo Holding A/S og dennes naertstaende parter.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have vaesentlig betydning for
vurdering af arsrapporten.
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