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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Lars Troelsgaard A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 18.05.2015

Direktion

Lars Troelsgaard

Bestyrelse

Hans Henrik Mgller Morten-
sen Lars Troe sgaard AnnaKring Mortensen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Lars Troelsgaard A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Lars Troelsgaard A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Silkeborg, den 18.05.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i reparation, ombygning og nybyggeri inden for vvs- og blikkenslagerbran-
chen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat blev et underskud pé 438 t.kr. med et underskud pé 535 t.kr. sidste &r. Selskabets ledelse betrag-
ter aretsresultat som utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Selskabets vvs-aktivitet er solgt pr. 1. januar 2015. Selskabet tager herefter navneforandring til HM Ejendom-
me 1 A/S med hovedaktivitet i drift af udleningsejendomme.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke i gvrigt indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug, produktionsomkostninger og andre driftsind-

teagter.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsadningen, i takt med at produktionen udfares,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaardien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagtnin-
gen. | produktionsomkostninger indregnes vareforbrug, omkostninger til ravarer, hjsdpematerialer og produk-
tionspersonal e samt afskrivninger pa produktionsanl .

Produktionsomkostninger vedrarende igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes pa tidspunktet for
deres afholdelse.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til distribution af solgte varer samt til salgs-
kampagner, herunder omkostninger til salgs- og distributionspersonal e og reklameomkostninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkastninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmaessige vurderinger af
dagsveardien.

Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsvaadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaadi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Bygninger 30 &
Driftsmateriel og inventar 35

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sige vaadi.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjadpematerialer og direkte lan.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

I gangveerende ar bejder for fremmed regning

|gangvaarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) males til salgsvaardien af det pa balanceda-
gen udfarte arbejde. Salgsvaadien males pa baggrund af faerdiggerel sesgraden og de samlede forventede ind-
tasgter pa det enkelte igangvaaende arbejde. Faadiggerelsesgraden for det enkelte projekt er beregnet som
forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Safremt salgsvaardien af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pdlideligt, males salgsvaadien til de medgaede
omkostninger eler til nettorealisationsvaadien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaaende arbgjde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser af-
hangig af, om nettovaardien, opgjort som salgssummen med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, ndr de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 1,2 1.303.731 1.108.439
Distributionsomkostninger 1 (542.852) (489.625)
Administrationsomkostninger 1 (1.246.037) (1.252.685)
Driftsresultat (485.158) (633.871)
Andre finansielle indtasgter 3 3.956 26.501
Andre finansielle omkostninger 4 (88.227) (70.378)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (569.429) (677.748)
Skat af ordinaat resultat 5 131.279 142.601
Aretsresultat (438.150) (535.147)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (438.150) (535.147)
(438.150) (535.147)
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. Kr.
Grunde og bygninger 2.886.876 3.000.000
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 797.624 354.953
M aterielle anlaegsaktiver 6 3.684.500 3.354.953
Andre vaadipapirer og kapitalandele 7.507 7.020
Finansielle anlasgsaktiver 7.507 7.020
Anlaegsaktiver 3.692.007 3.361.973
Fremstillede varer og handel svarer 351.720 362.373
Var ebeholdninger 351.720 362.373
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 3.481.736 2.672.429
|gangvearende arbejder for fremmed regning 7 399.650 343.932
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.601 29.545
Andre tilgodehavender 10.000 29.900
Tilgodehavende sel skabsskat 173.004 70.601
Periodeaf graansningsposter 82.900 29.074
Tilgodehavender 4.217.891 3.175.481
Omsaaningsaktiver 4.569.611 3.537.854
Aktiver 8.261.618 6.899.827
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 8 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 1.270.103 1.270.103
Overfert overskud eller underskud (745.720) (307.570)
Egenkapital 1.024.383 1.462.533
Udskudt skat 335.500 293.775
Hensatte forpligtel ser 335.500 293.775
Gadd til realkreditinstitutter 1.567.701 1.660.581
Finansielle leasingforpligtel ser 98.080 157.060
Deposita 55.500 55.500
Langfristede gaddsfor pligtelser 9 1.721.281 1.873.141
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 9 151.860 151.504
Bankgedd 223.084 725.133
|gangvearende arbejder for fremmed regning 0 129.769
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 450.782 419.498
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.362.340 565.952
Anden gadd 1.992.388 1.278.522
Kortfristede gaddsfor pligtelser 5.180.454 3.270.378
Gaddsfor pligtel ser 6.901.735 5.143.519
Passiver 8.261.618 6.899.827
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 11
Ejerforhold 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfart
Reserve for overskud
Virksom- opskrivnin- eller under-
hedskapital ger skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.270.103 (307.570) 1.462.533
Aretsresultat 0 0 (438.150) (438.150)
Egenkapital ultimo 500.000 1.270.103 (745.720)  1.024.383
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Noter
2014 2013
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og len 7.220.700 5.679.324
Pensioner 603.943 490.152
Andre omkostninger til social sikring 124.286 89.197
7.948.929 6.258.673
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 18 15
2014 2013
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 295.542 316.088
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver 8.160 40.000
303.702 356.088
2014 2013
kr. kr.
3. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 0 23.251
Renteindtasgter i gvrigt 3.469 0
Dagsveaadiregul eringer 487 3.250
3.956 26.501
2014 2013
kr. kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 55.772 6.793
Renteomkostninger i avrigt 25.480 55.521
@vrige finans elle omkostninger 6.975 8.064
88.227 70.378
2014 2013
kr. kr.
5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (173.004) (70.601)
AEndring af udskudt skat 41.725 (82.000)
Effekt af aandrede skattesatser 0 10.000
(131.279) (142.601)
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Noter
Andrean-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 3.248.068 2.701.406
Tilgange 0 635.089
Afgange 0 (50.000)
Kostprisultimo 3.248.068 3.286.495
Opskrivninger primo 1.628.337 0
Opskrivninger ultimo 1.628.337 0
Af- og nedskrivninger primo (1.876.405) (2.346.453)
Avrets af skrivninger (113.124) (182.418)
Tilbagefarsel ved afgange 0 40.000
Af- og nedskrivninger ultimo (1.989.529) (2.488.871)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.886.876 797.624
Mervaadi ved foretagne opskrivninger 834.205 0
Ikke-ejede aktiver 0 129.674
2014 2013
kr. kr.
7. lgangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvearende arbejder for fremmed regning 540.025 336.924
Foretagne acontof aktureringer (140.375) (122.761)
Overfert til gaddsforpligtel ser 0 129.769
399.650 343.932
Palydende Nominel
veer di veer di
Kr. Kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier 500.000,00 500.000

500.000
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Noter
Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgedd efter
12 méaneder 12 méaneder 12 méaneder 5ar
2013 2014 2014 2014
kr. Kr. kr. Kr.
9. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 95.060 92.880 1.567.701 1.190.387
Finansielle leasingforpligtel -
ser 56.444 58.980 98.080 0
Deposita 0 0 55.500 0
151.504 151.860 1.721.281 1.190.387

10. Eventualfor pligtel ser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med HM Gruppen Silkeborg A/S som administrationssel skab. Sel-
skabet hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i §endomme.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 500 t.kr. i gendomme.

Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte ¢endomme udger 2.887 t.kr.

12. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Henning Mortensen Holding Silkeborg A/S, CVR-nr.: 10288649, Stagehgjvej 1, 8600 Silkeborg.

13. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

HM Gruppen Silkeborg A/S, CVR-nr.: 32327478, Stagehgjve 1, 8600 Silkeborg



