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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Europharma. DK ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfatelse giver drsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 sami af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold. som beret-

ningen omhandler,

Arstapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg. den 30. maj 2016~

Dircktion 7 >/
W e N ( o \ / W,\\\W -

Torben anu&lby Pedersen

Europharma.DK ApS - Arsrapport for 2013 !




PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Europharma.DK ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Europharma.DK ApS for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmzassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhgengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af 4rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Olgod, den 30. maj 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15807776

AU g&ff%ﬂj

Allan Qstergaard

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Europharma.DK ApS
Oddesundvej 39
6715 Esbjerg
CVR-nr.: 34601933
Stiftet: 22. juni 2012
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
4. regnskabsér
Direktion Torben Hvingelby Pedersen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jernbanegade 3
6870 Vlgod
Bankforbindelse Sydbank
Kongensgade 62
6700 Esbjerg
Modervirksomhed THP Holding Esbjerg ApS
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PARTNER REVISION

Hovedtal og negletal

2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 15.669 14.324 -294 14.611
Resultat af ordiner primer drift 2.190 2.492 -12.104 3.167
Finansielle poster, netto -1.775 -1.234 -1.376 -3.231
Arets resultat 312 2.789 -12.517 -49
Balance:
Balancesum 197.601 93.117 76.832 105.622
Investeringer i materielle anleegsaktiver 65 24 75 314
Egenkapital 74.070 11.429 -11.565 951
Pengestromme:
Driftsaktivitet -24.767 -14.601 9.784 -10.503
Investeringsaktivitet -42.875 -1.217 -2.190 -1.921
Finansieringsaktivitet 43.389 2.891 650 5.388
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 32 30 30 29
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 37,5 12,3 -15,1 0,9

*) Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er forhandling og salg af laegemidler samt dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 0,3 mio. kr. mod 2,8 mio. kr. sidste &r. Ledelsen anser 4rets resultat
for utilfredsstillende.

Udover det positive resultat er egenkapitalen yderligere styrket ved tilskud fra moderselskabet.
Tilskuddet er bl.a. brugt i forbindelse med keb af virksomhed i lobet af regnskabsaret, hvor der er
overtaget varelager og registreringer samt indgaet aftale om earn-out vedrerende keob af goodwill.

Prisrisici

I henhold til samarbejdsaftaler er kunder berettiget til returnering af varer samt prisreduktion ved
efterfolgende prisnedszttelser og modtage 100% kompensation herfor. I forbindelse med prisstigninger
ud over 10% er Europharma.DK ApS berettiget til at opkraeve differencen herfor.

Valutarisici

Indkeb i udlandet medferer, at resultat, pengestromme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen for
primert GBP. Selskabet afdakker indkeb via valutaterminsforretninger.

Renterisici

Zndringer i renteniveauet vil have indflydelse pa indtjeningen, idet den rentebaerende nettogzld udger et
vesentlig beleb. Der er ikke indgaet rentepositioner til afdakning af renterisici.

Miljeforhold

Selskabet er miljebevidst og arbejder lobende pa at reducere miljopéavirkningerne fra virksomhedens
drift. Selskabet flyttede i 2013 virksomhedens domicil til nye og mere miljo venlige lokaler.

Videnressourcer

Virksomhedens resultater er i hoj grad pavirket af medarbejdernes kompetencer og engagement og der
arbejdes kontinuerligt pa at udvikle medarbejdernes viden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primert udvikling samt godkendelse af nye parallelimporterede
produkter. Omkostninger til erhvervelse af nye rettigheder forventes fortsat at veere pa et hejt niveau i de
kommende &r.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en stigning i aktivitet og i resultat i 2016.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Europharma. DK ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af =ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gaeld.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvaerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
@ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belab, som lo-
bende er posteret pd egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfores belob,
som lgbende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgorelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer samt eksterne omkostninger.

Nettoomszatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer med fradrag
af rabatter samt &rets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lo-
kaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder &rets afskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materiel-
le anlzgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Licenser og rettigheder

Licenser og rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser og
rettigheder afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Fortjeneste og tab ved athandelse af licenser og rettigheder opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neart over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Europharma.DK ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambe-
skatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter aftale om earnout i forbindelse med virksomhedsovertagelse.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestreomme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensztning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebzerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gald til pengeinstitutter.

Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Neogletal 2015".
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad
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Resultatopgoarelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 15.668.660 14.324.030
1 Personaleomkostninger -10.622.757 -9.432.363
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -2.856.331 -2.399.437
Driftsresultat 2.189.572 2.492.230
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 22.575 0
Andre finansielle indtaegter 0 860.423
Andre finansielle omkostninger -1.797.932 -2.094.535
Resultat for skat 414.218 1.258.118
2 Skat af arets resultat -102.513 1.530.571
Arets resultat 311.702 2.788.689
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 311.702 2.788.689
Disponeret i alt 311.702 2.788.689
Europharma.DK ApS - Arsrapport for 2015 14



Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Goodwill 15.100.000 1.200.000
Licenser og rettigheder 4.474.353 3.789.039
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 19.574.353 4.989.039
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 193.509 230.104
Materielle anleegsaktiver i alt 193.509 230.104
Anlzgsaktiver i alt 19.767.862 5.219.143
Omsaetningsaktiver
Réavarer og hjzlpematerialer 38.797.721 38.593.994
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer 59.613.157 14.960.819
Forudbetalinger for varer 9.655.513 3.494.378
Varebeholdninger i alt 108.066.391 57.049.191
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 63.100.594 28.128.031
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.768.070 236.495
Udskudte skatteaktiver 2.191.563 2.294.076
Tilgodehavende selskabsskat 134.000 0
Andre tilgodehavender 1.601.000 190.365
Tilgodehavender i alt 68.795.227 30.848.967
Likvide beholdninger 971.586 0
Omsaetningsaktiver i alt 177.833.204 87.898.158
Aktiver i alt 197.601.066 93.117.301
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver

2015 2014
Egenkapital
Anpartskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 73.070.271 10.428.569
Egenkapital i alt 74.070.271 11.428.569
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 15.000.000
Hensatte forpligtelser i alt 15.000.000
Geeldsforpligtelser
Anden langfristet geeld 18.940.700
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 18.940.700
Geeld til pengeinstitutter 79.063.044 53.838.519
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.842.523 3.792.614
Anden gzld 8.625.228 5.116.899
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 108.530.795 62.748.032
Geeldsforpligtelser i alt 108.530.795 81.688.732
Passiver i alt 197.601.066 93.117.301

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Neertstiende parter
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Arets resultat 311.702 2.788.689
11 Reguleringer 4.734.201 2.102.978
12 Andring i driftskapital -27.903.733 -18.495.370
Pengestromme fra drift for finansielle poster -22.857.830 -13.603.703
Renteindbetalinger og lignende 22,573 860.422
Renteudbetalinger og lignende -1.797.932 -2.094.535
Pengestrom fra ordinzr drift -24.633.189 -14.837.816
Betalt selskabsskat -134.000 236.495
Pengestromme fra driftsaktivitet -24.767.189 -14.601.321
Kob af immaterielle anlaegsaktiver -1.090.315 -1.192.289
Kob af materielle anlegsaktiver -64.735 -24.243
Kab af virksomhed -41.720.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -42.875.050 -1.216.532
Afdrag pa langfristet geeld -18.940.700 -17.314.589
Tilskud fra moderselskab 62.330.000 20.205.289
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 43.389.300 2.890.700
Andring i likvider -24.252.939 -12.927.153
Likvider 1. januar -53.838.519 -40.911.366
Likvider 31. december -78.091.458 -53.838.519
Likvider
Likvide beholdninger 971.586 0
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -79.063.044 -53.838.519
Likvider 31. december -78.091.458 -53.838.519
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Noter

PARTNER REVISION

2015 2014
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 9.220.983 8.111.438
Pensioner 1.158.133 1.082.923
Andre omkostninger til social sikring 243.641 238.002
10.622.757 9.432.363
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 32 30
I henhold til &rsregnskabslovens § 98, stk. 3 er lon til direktion ikke oplyst.
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 102.513 -1.530.571
102.513 -1.530.571
Immaterielle anlzegsaktiver
Licenser og ret-
Goodwill tigheder
Kostpris 1. januar 3.000.000 7.443.670
Tilgang 15.000.000 2.340.315
Afgang 0 -100.222
Kostpris 31. december 18.000.000 9.683.763
Afskrivninger 1. januar 1.800.000 3.654.631
Arets afskrivninger 1.100.000 1.600.487
Tilbageforsel af afskrivninger pa afthaendede aktiver 0 -45.708
Afskrivninger 31. december 2.900.000 5.209.410
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 15.100.000 4.474.353
Europharma.DK ApS - Arsrapport for 2015 18



PARTNER REVISION

Noter

4.  Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 485.071
Tilgang 64.735
Kostpris 31. december 549.806
Afskrivninger 1. januar 254.967
Arets afskrivninger 101.330
Afskrivninger 31. december 356.297
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 193.509

31/12 2015 31/12 2014

5.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Der har siden selskabets stiftelse ikke varet bevagelser pa anpartskapitalen.

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 10.428.569 -12.565.409
Arets overforte overskud eller underskud 311.702 2.788.689
Tilskud fra moderselskab 62.330.000 20.205.289

73.070.271 10.428.569

7.  Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrerer aftale om earn-out i forbindelse med overtagelse af virk-
somhed.
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PARTNER REVISION

Noter

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt 44.500
t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi pa balancedagen

udger:

Varebeholdninger 108.066 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 63.101 tkr.
Goodwill 15.100 t.kr.
Licenser og rettigheder 4.474 tkr.
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 194 tkr.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med THP Holding Esbjerg ApS som administra-

tionsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter og kildeskatter udger 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

10. Nezertstiende parter
Bestemmende indflydelse
THP Holding Esbjerg ApS Hovedaktioner
Oddesundvej 39
Esbjerg N.

Hovedaktionar i THP Holding Esbjerg ApS:
Torben Pedersen

Torvegade 109

6700 Esbjerg
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Noter

PARTNER REVISION

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:
THP Holding Esbjerg ApS, Oddesundvej 39, 6715 Esbjerg N.

Europharma.dk ApS indgar i koncernregnskabet for THP Holding Esbjerg ApS.

2015 2014
11. Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver 2.856.331 2.399.437
Andre finansielle indtagter -22.575 -860.423
Andre finansielle omkostninger 1.797.932 2.094.535
Skat af arets resultat 102.513 -1.530.571
4.734.201 2.102.978

12. AEndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -10.547.200 -7.644.025
Andring i tilgodehavender -37.914.773 -11.303.877
Zndring i leverandergald og anden geeld 20.558.240 452.532
-27.903.733 -18.495.370
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