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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31.
december 2021 for MSW Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2021 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar 2021 - 31. december 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nors den 15. juni 2022

Direktion:

Mads Skaarup Willadsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i MSW Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MSW Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzaerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e I|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 15. juni 2022

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
MSW Holding ApS
Kirkebyvej 8, Nors
7700 Thisted
CVR-nr.: 27 72 86 85
Stiftelsesdato: 6. maj 2004
Hjemsted: Thisted Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
MSW Gruppen, Nors ApS
CSB Gruppen, Nors ApS
CSW Gruppen, Nors ApS

Tilknyttede virksomheder
Energicenter Nord ApS Ejerandel: 100%

Direktion
Mads Skaarup Willadsen

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup
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Ledelsesberetning
Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med radgivning, handel og inve-
stering samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat, der afhaenger af datterselskabets resultat, anses for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse

Noter

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttet virksomhed

Andre finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrsel til naeste ar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

MSW Holding ApS

2021 2020
-6.226 -49.851
16.556.665 12.594.730
1.484.417 1.052.065
-13.339 -46.603
18.021.517 13.550.342
-322.381 -219.295
17.699.135 13.331.047
-9.201.926  10.171.317
-20.098.938 2.594.730
47.000.000 565.000
17.699.135 13.331.047
9
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Balance
Noter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt til naeste ar

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

MSW Holding ApS

31/12 2021 31/12 2020
145.453.345 165.552.283
145.453.345 165.552.283
145.453.345 165.552.283

41.989.461 31.126.763

41.989.461 31.126.763
187.442.806 196.679.047

125.000 125.000
139.453.345 159.552.284

-26.655.603 0

26.742.991 35.944.917

47.000.000 565.000
186.665.733 196.187.201

108.045 100.620
6.000 6.000
322.381 220.282
340.647 164.944
777.073 491.846
777.073 491.846
187.442.806 196.679.047
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Egenkapital primo
Betalt udbytte

Forslag til
resultatdisponering
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Egenkapital ultimo

MSW Holding ApS

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard
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Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-
reserve regn-

Virksomheds- Nettoop- skabsmaessig Overfgrt Forslag til
kapital skrivning sikring resultat udbytte
125.000 159.552.284 0 35.944.917 565.000

0 0 0 0 -565.000

0 -20.098.938 0 -9.201.926 47.000.000

0 0 -26.655.603 0 0

125.000 139.453.345 -26.655.603 26.742.991 47.000.000
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Noter

1. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheder Energicenter Nord ApS og Fare Vind-
invest K/S bankengagement med Jyske Bank.

Selskabet heaefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faelles
registrering af moms.

2. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Jyske Bank herunder kautionsforpligtelse er der stillet pant i anparterne i Ener-
gicenter Nord ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for MSW Holding ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra Regnskabsklasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til fore-
gaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt med tilknyttede virksom-
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode opgjort efter male-

metoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien op-
gores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuel skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden geaeld, males til amor-
tiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Kundenr.: 65392
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjUwMDUuMTI0IFNhZmFyaS81MzcuMzYgRWRnLzEwMi4wLjEyNDUuNDE=
  challenge 7086720694405306110
  hashsumB 5ea73cwWxQw247835957/SHA512/54A7D40852C808EDBC7B76DC08CED5D4C9C7EE305A912C0B9F72B8BFCA5A04E0FD0DDB6C8C460C133D7C05EAEDD625A66A7A50FAED5C0978112C9FDE92C0F4AE
  hashsumC 5d1338qwSsu247835957/SHA512/4C99B1ADCF9B4742C7740130AF481A31577C9EC2CABDD3E078AD74FE3942091B7AB261A63DC5FE7896C721BBEBFD854644209456412B94AA2EC8EABA4B444B3F
  hashsumD 13f31aKxjyk247835957/SHA512/1CA9C01D47291FEA3788FBBE4F3EED0500787FB1E4E16DE926B70F81C72B6B9D0AA2A21C4A840B9D049D7BF3792424FA7C07AEC53B0EDF29039436058BC38438
  hashsumE aa660euWTtj247835957/SHA512/52D34D63DA996501A9025183FB7CB54845C92D28B464AE5FF04576F9267EA5909DB941B4ECD3E2699B224599171E72B309A6387B07636CABE3BABDC45C31D604
  hashsumF e4bdd8jqxUk247835957/SHA512/AAA9B5FC68E16CA4AF676E011DB2F3C09FC69300A3DF35C0D966327959373BB0216C2DBBA107D1A273A38EF0471B39804AFFFB3AB81701E721F2A904A1E1958A
  TimeStamp MjAyMi0wNi0xNSAxNDo0MTowMSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 8hcbvrLWJm4Ifj/A7XtH7wXav2Tc/M1zmIN+OAsGxZU=


 
dyCfpIDCFJiUiYVJ7XsUfPHGhv5+xOKZ9C2l8+1rkkaf1fgWBSYCASYCExdUJ2kyKzSTDYhWzAqq
a6YASgLAAk5pVqeAlH9uJdLSw7KzK7yOrKaj9L9hHDex2vDuh1cNe/U9pLmvK8qJW6KB4fmaNuDF
KzEhTHB8kAwbIRm92cQ7K8od+ceUu+BvEe+dz5YCx7tSp6OGRBRxV1bYB3hOqubxvojPILBGmEze
h+/xcEj5b3SMssWp3h1Y2WCuqGlYbp95B/S/HuifYFGzjM5uPgUjQcaY0i2nn6Pu9u8cLV3u2R5m
QDuGbzyDSau/ugXM7CB0r3Q+hXVmKWLarutK6w==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height MTAxMg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTkwNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTc0NzcyMjkzMDkzMDQyNDkwNzc=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD MTNmMzFhS3hqeWsyNDc4MzU5NTcvU0hBNTEyLzFDQTlDMDFENDcyOTFGRUEzNzg4RkJCRTRGM0VFRDA1MDA3ODdGQjFFNEUxNkRFOTI2QjcwRjgxQzcyQjZCOUQwQUEyQTIxQzRBODQwQjlEMDQ5RDdCRjM3OTI0MjRGQTdDMDdBRUM1M0IwRURGMjkwMzk0MzYwNThCQzM4NDM4
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEp1biAxNSAxNjo0MDo1MyBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumC NWQxMzM4cXdTc3UyNDc4MzU5NTcvU0hBNTEyLzRDOTlCMUFEQ0Y5QjQ3NDJDNzc0MDEzMEFGNDgxQTMxNTc3QzlFQzJDQUJERDNFMDc4QUQ3NEZFMzk0MjA5MUI3QUIyNjFBNjNEQzVGRTc4OTZDNzIxQkJFQkZEODU0NjQ0MjA5NDU2NDEyQjk0QUEyRUM4RUFCQTRCNDQ0QjNG
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB NWVhNzNjd1d4UXcyNDc4MzU5NTcvU0hBNTEyLzU0QTdENDA4NTJDODA4RURCQzdCNzZEQzA4Q0VENUQ0QzlDN0VFMzA1QTkxMkMwQjlGNzJCOEJGQ0E1QTA0RTBGRDBEREI2QzhDNDYwQzEzM0Q3QzA1RUFFREQ2MjVBNjZBN0E1MEZBRUQ1QzA5NzgxMTJDOUZERTkyQzBGNEFF
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