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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2022 -

31. december 2022 for MSW Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nors den 14. juni 2023

Direktion:

Mads Skaarup Willadsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i MSW Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MSW Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopg@relse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 i overensstemmelse med

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e I|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 14. juni 2023

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
MSW Holding ApS
Kirkebyvej 8, Nors
7700 Thisted
CVR-nr.: 27 72 86 85
Stiftelsesdato: 6. maj 2004
Hjemsted: Thisted Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
MSW Gruppen, Nors ApS
CSB Gruppen, Nors ApS
CSW Gruppen, Nors ApS

Tilknyttede virksomheder
Energicenter Nord ApS Ejerandel: 100%

Direktion
Mads Skaarup Willadsen

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup
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Ledelsesberetning
Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med radgivning, handel og
investering samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat, der afhaenger af datterselskabets resultat, anses for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse

Noter

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrsel til naeste ar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

MSW Holding ApS

2022 2021
-6.475 -6.226
9.624.594 16.556.665
1.411.077 1.484.417
-422.492 -13.339
10.606.704 18.021.517
-216.376 -322.381
10.390.329 17.699.135
-22.282.664  -9.201.926
27.672.992 -20.098.938
5.000.000 47.000.000
10.390.329 17.699.135
9
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Balance
Noter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt til naeste ar

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

MSW Holding ApS

31/12 2022 31/12 2021
173.126.337 145.453.345
173.126.337 145.453.345
173.126.337 145.453.345

27.393.951 41.989.461

27.393.951 41.989.461
200.520.288 187.442.806

125.000 125.000
167.126.338 139.453.345
6.392.795 -26.655.603
4.460.327 26.742.991
5.000.000 47.000.000
183.104.460 186.665.733
111.917 108.045
6.000 6.000
216.376 322.381

17.081.535 340.647

17.415.828 777.073

17.415.828 777.073
200.520.288 187.442.806
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Egenkapital primo
Betalt udbytte

Forslag til
resultatdisponering
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Egenkapital ultimo

MSW Holding ApS

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-
reserve regn-

Virksomheds- Nettoop- skabsmaessig Overfgrt Forslag til
kapital skrivning sikring resultat udbytte
125.000 139.453.345 -26.655.603 26.742.991 47.000.000

0 0 0 0 -47.000.000

0 27.672.992 0 -22.282.664 5.000.000

0 0 33.048.398 0 0

125.000 167.126.338 6.392.795 4.460.327 5.000.000
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Noter

1. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheder Energicenter Nord ApS' og Fare Vind-
invest K/S' bankengagement med Jyske Bank.

Selskabet heaefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faelles
registrering af moms.

2. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Jyske Bank herunder kautionsforpligtelse er der stillet pant i anparterne i Ener-
gicenter Nord ApS.
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Noter
3. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for MSW Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte
regler fra Regn-skabsklasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til fore-
gaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt med tilknyttede
virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen
Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode opgjort efter male-

metoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoop-

skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Noter

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien op-
gores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuel skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden geaeld, males til amor-
tiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Kundenr.: 65392
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  "nonce": "638224310861501721.MTc0YzJlOWYtNDc4ZS00YWNkLWIzM2ItZjk2YTJlNDRlZTI4NzQ1MGExNDktZTdhNy00ZWVjLWJhNmYtOTdhMDU3ZDJlOTg2",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "7337611c-6d9d-4b43-99e7-6a029f354c8f",

  "rat": "1686834286",

  "sid": "dc2e5dbf-5bdf-4549-b191-d22e785c42c1",

  "sub": "7337611c-6d9d-4b43-99e7-6a029f354c8f",

  "transaction_id": "4af539ac-08cf-416f-9a55-f3723137bf53",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MWZhOTg3NzItNGI5YS00ODdiLThhNDgtMWZjNjQxY2I4MDIyfDAwMDAwMDAxfGFjNzU5MmQwLWZhN2QtNDE5Ni1hYjJkLWFhZWJiY2UzYzlmNnwyNTAyMTI4MzQ=",

  "signedAtUtc": "2023-06-15T13:05:46.6667549Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/114.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "250212834",

  "agreementId_ff3303qTRkP250212834": "ff3303qTRkP250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør og Dirigent)",

  "agreementId_93c145nmZMX250212834": "93c145nmZMX250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_d791d2WXZzs250212834": "d791d2WXZzs250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_2964fezhrUJ250212834": "2964fezhrUJ250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_e50cb1rUSmr250212834": "e50cb1rUSmr250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)"

}


{

  "at_hash": "Oerj_AJ8XIGL18EL0JkXqQ",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1686892918",

  "birthdate": "1962-09-12",

  "exp": "1686896518",

  "iat": "1686892918",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "41bd8624-f6c5-44a8-8ae9-e7fbe504a1b3",

  "name": "Ole Laurits Vestergaard",

  "nonce": "638224896948333329.Njc2ZTZmODQtMWI4ZS00ODRhLTk5ODktN2I4ODlkNmY5ODY4MTVkY2ExZGEtMDljMC00NDUyLWIxMGEtZGUxMTg5NmEzZTgy",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "rat": "1686892894",

  "sid": "a3ed8ce7-e4a6-45bc-989e-fb78bf9e297a",

  "sub": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "transaction_id": "0d6d5a53-9568-4b0f-8a2e-20d2c48051d8",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MWZhOTg3NzItNGI5YS00ODdiLThhNDgtMWZjNjQxY2I4MDIyfDAwMDAwMDAyfDhjZDI1ZjE4LTM3ZDktNDAxNS1iY2M0LWM1ODQxYjZkMzIyZnwyNTAyMTI4MzQ=",

  "signedAtUtc": "2023-06-16T05:22:14.6216569Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/114.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "250212834",

  "agreementId_ff3303qTRkP250212834": "ff3303qTRkP250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_93c145nmZMX250212834": "93c145nmZMX250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_d791d2WXZzs250212834": "d791d2WXZzs250212834 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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