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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2024 -

31. december 2024 for MSW Holding ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2024 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nors den 26. juni 2025

Direktion:

Mads Skaarup Willadsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MSW Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MSW Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31.
december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@ére opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlaegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-

maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 26. juni 2025

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
MSW Holding ApS
Kirkebyvej 8, Nors
7700 Thisted
CVR-nr.: 27 72 86 85
Stiftelsesdato: 6. maj 2004
Hjemsted: Thisted Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
MSW Gruppen, Nors ApS
CSB Gruppen, Nors ApS
CSW Gruppen, Nors ApS

Tilknyttede virksomheder
Energicenter Nord ApS Ejerandel: 100%

Direktion
Mads Skaarup Willadsen

Pengeinstitut
Jyske Bank, Silkeborg

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Bakkeveenget 16
8990 Farup

MSW Holding ApS
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med radgivning, handel og investe-
ring samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat, der afhaenger af datterselskabets resultat, er som forventet under hensyntagen til,
at der er mange nye VE-projekter i proces.
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Resultatopggrelse

Noter

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrsel til naeste ar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponereti alt

MSW Holding ApS

2024 2023
-173.755 -7.625
-9.351.640 21.698.728
2.666.891 1.856.433
-168.582 -90.138
-1.535.675  -1.265.241
-8.562.761 22.192.158
-209.893 -108.555
-8.772.654 22.083.604
-2.512.554 -130.790
-31.260.100 17.214.393
25.000.000 5.000.000
-8.772.654 22.083.604
9
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Balance
Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt til naeste ar

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

MSW Holding ApS

31/12 2024 31/12 2023
159.080.631 190.340.731
159.080.631 190.340.731
159.080.631 190.340.731

44.039.336  29.127.516

1.323 336

44.040.659 29.127.851

203.121.290 219.468.581

125.000 125.000
153.080.631 184.340.731
0 1.908.460

1.816.983 4.329.537

25.000.000 5.000.000

180.022.614 195.703.728
7.200 6.500

0 3.303.878

209.893 108.555

22.881.582  20.345.920

23.098.675 23.764.853

23.098.675 23.764.853
203.121.290 219.468.581
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Egenkapital primo
Betalt udbytte

Forslag til
resultatdisponering
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Egenkapital ultimo

MSW Holding ApS

Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard
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Egenkapitalopgdrelse

Dagsveerdi-
reserve regn-

Virksomheds- Nettoop- skabsmaessig Overfart Forslag til
kapital skrivning sikring resultat udbytte
125.000 184.340.731 1.908.460 4.329.537 5.000.000

0 0 0 0 -5.000.000

0 -31.260.100 0 -2.512.554  25.000.000

0 0 -1.908.460 0 0

125.000 153.080.631 0 1.816.983  25.000.000
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Noter

1. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet heaefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feelles
registrering af moms.

2. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Anparterne i Energicenter Nord ApS ligger til sikkerhed for engagement med Jyske Bank i Energi-
center Nord ApS.

MSW Holding ApS 12

This document has esignatur Agreement-ID: d6e966QwsPP252664922



Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter
3. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for MSW Holding ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for Regnskabsklasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra Regn-
skabsklasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til fore-
gaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt med tilknyttede virksom-
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen
Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode opgjort efter ma-
lemetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen.
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Noter

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien op-
gores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuel skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Gzeldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden geaeld, males til amor-
tiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Kundenr.: 65392
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E28B5DC82D168B3C2816C4BBB4B83589897D9E40FD7EFACSEC

secured by () signatur










{

  "at_hash": "xeR9Rw_BC5-paAR-cml69w",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1750961507",

  "birthdate": "1953-07-22",

  "exp": "1750965107",

  "iat": "1750961507",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "2601d905-11c3-495d-b065-e08cf94a7b06",

  "name": "Mads Skaarup Villadsen",

  "nonce": "638865582699485563.MzRjNjI3NjItNzU4NC00NTk5LWIzMjAtZDhjZGE2MTQ4OWUyZDAzOGU5NTktYjBmYS00NGUxLWI0N2MtMDQyMDhiNWM2NDVi",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "7337611c-6d9d-4b43-99e7-6a029f354c8f",

  "rat": "1750961476",

  "sid": "6f12f252-c990-4eca-868e-821772cf93d2",

  "sub": "7337611c-6d9d-4b43-99e7-6a029f354c8f",

  "transaction_id": "318257c0-e6dd-42f5-aae0-3cf4dbf027de",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-N2NmOGUzMzYtNWM5Ny00ZTUwLWI2NmUtOWU1NGQ4NzRjNjQ5fDAwMDAwMDAxfDdkMDM5MjA5LWYzZDYtNGQ5Mi1iNmUwLWJmOTQ3OWQzNjg4M3wyNTI2NjQ5MjI=",

  "signedAtUtc": "2025-06-26T18:12:47.5871582Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/137.0.0.0 Safari/537.36 Edg/137.0.0.0",

  "signOrderIds": "252664922",

  "agreementId_d6e966QwsPP252664922": "d6e966QwsPP252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør og Dirigent)",

  "agreementId_64b260YrJjz252664922": "64b260YrJjz252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_3f4feaMYSPS252664922": "3f4feaMYSPS252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_7e0266NTjZW252664922": "7e0266NTjZW252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_03b505rYzJn252664922": "03b505rYzJn252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)"

}





Proof of Signing For Ole Vestergaard

This is the proof of signing on the order with Reference ID 7b5a57gMRMM252664922.

Document Details

Created: 26-06-2025 14:24:07 UTC
Received: 26-06-2025 18:12:54 UTC

Signed: 27-06-2025 04:53:43 UTC

Signer Information

Name Ole Vestergaard
Email olv@olv.dk
IP Address 86.52.118.166:47491

The SHA512 hashsum of the embedded SDO is:

1C93ACDG6EO8BD5E2C7E3DDFE3524FCO9A7ACI9C9409F5F0D65C8B5E49CF5703B085E26F909CFAFF8 —
D9EBOOA3070EBD338108A1A828F8ED50D3132F6B633A1D56BD

secured by () signatur










{

  "at_hash": "tctzshcWiwXda1dXtcKhgw",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1751000016",

  "birthdate": "1962-09-12",

  "exp": "1751003616",

  "iat": "1751000016",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "66b2a917-7b39-4e9d-98f1-a6b6301dbc63",

  "name": "Ole Laurits Vestergaard",

  "nonce": "638865967935036585.MjQzNWE5NjYtZWY5Ny00N2MzLWI3NmQtOWU4YjExYTBjZDlmYzBiYjA2YjYtNTRiYy00ODIzLTg3ZmQtZWY5NTgxNTc0YmFk",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "rat": "1750999998",

  "sid": "f17e9f05-f764-4eb6-b39a-d871c6406db7",

  "sub": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "transaction_id": "1b1df7cb-8ce2-4ea2-bbf5-1c9b4d88f9b9",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-N2NmOGUzMzYtNWM5Ny00ZTUwLWI2NmUtOWU1NGQ4NzRjNjQ5fDAwMDAwMDAyfGU5ODcxN2NiLThjOWYtNDYwOC04YjI1LTc4MTFjYmRhZWY5YnwyNTI2NjQ5MjI=",

  "signedAtUtc": "2025-06-27T04:53:43.0223525Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/138.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "252664922",

  "agreementId_d6e966QwsPP252664922": "d6e966QwsPP252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_64b260YrJjz252664922": "64b260YrJjz252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_3f4feaMYSPS252664922": "3f4feaMYSPS252664922 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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