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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 for Komplementarselskabet Brave Eagle ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2012 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mariager, den 22. februar 2013

Direktion

Clahs Wisto ;
Direktor ‘




Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Komplementarselskabet Brave Eagle ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret rsregnskabet for Komplementarselskabet Brave Eagle ApS for regnskabsaret 1. januar

2012 - 31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for
at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af

regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion skal vi henlede opmarksomheden pa selskabets finansielle ricisi.
Vi henviser til ledelsensberetningens afsnit om "virksomhedens forventede udvikling” samt
arsregnskabets note 1, hvori ledelsen redeger for de ovenfor anfarte forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 22. februar 2013

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed I/S

Michael JensbyJakobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Komplementarselskabet Brave Eagle ApS
Fladbjergvej 1A
9550 Mariager

CVR-nr. 28701780

Regnskabsar 1. januar 2012 - 31. december 2012

8. regnskabsar

Direktion Claus Wistoft, Direktor
Henrik Sakstrup, Direktar

Revisor "~ RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed 1/S
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg
CVR-nr.: 27265715

Kontaktpersoner Morten Pedersen, Statsautoriseret revisor
Michael Jensby Jakobsen, Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at vaere komplementar i K/S Brave Eagle (herefter benavnt "Kommanditselskabet")
samt at administrere Kommanditselskabet og driften af Kommanditselskabets skib M/V Brave Eagle og
aktiviteter i tilknytning hertil i gvrigt - det vil sige shippingvirksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december 2012 udviser et

resultat pa kr. -134.967. Virksomhedens balance pr. 31. december 2012 udviser en balancesum pa kr. 0
og en egenkapital p& kr. -9.093.

Selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmelser jf. lov om aktie- og anpartsselskabers §
119. Ledelsen vil i henhold til selskabsloven gennemfere de nedvendige tiltag til kapitalens retablering
eller selskabets oplesning.

’ Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling
Selskabet er komplementar for K/S Brave Eagle, hvori der er usikkerhed om selskabets fremtid. Som
folge af usikkerheden i K/S Brave Eagle, er der ligeledes usikkerhed om selskabets fremtid.



Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Komplementarselskabet Brave Eagle ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til tidligere ar.
Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge
af @ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles
palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belab. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrarende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles

som en reduktion af kostprisen. 1 tilfelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveardien,
nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Finansielle geeldsforpligtelser
Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Nedskrivninger af omsatningsaktiver,
fra finansielle omsa&tningsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note

bortset

-10 -

2012 2011
-3.857 7.795
-18.881 0
-22.738 7.795
5.615 5.950
-111.750 0
-128.873 13.745
-6.094 -9314
-134.967 4.431
-134.967 4.431
-134.967 4.431




Balance 31. december 2012

Note
Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 3,4
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende udbytte hos associerede
virksomheder

Tilgodehavender
Omsa=etningsaktiver

Aktiver

-11 -

2012 2011
0 111.750
0 111.750
0 111.750
0 24.487
0 24.487
0 24.487
0 136.237




Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsetninger

Note

-12 -

2012 2011
125.000 125.000
-134.093 874
-9.093 125.874
4.093 4.113
5.000 6.250
9.093 10.363
9.093 10.363

0 136.237




Noter
2012

1. Usikkerhed om going concern

2011

Selskabet er komplementar for K/S Brave Eagle, hvori der er usikkerhed om selskabets fremtid. Som falge

af usikkerheden i1 K/S Brave Eagle, er der ligeledes usikkerhed om selskabets fremtid.

2. Skat af arets resultat

Regulering skat tidligere ar 0 3.201
Skat af arets resultat 6.094 6.113
6.094 9.314
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 111.750 111.750
Kostpris ultimo 111.750 111.750
Arets nedskrivninger -111.750 0
Af- og nedskrivninger ultimo -111.750 0
Regnskabsmassig veerdi ultimo 0 111.750
4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Associerede virksomheder
Ejerandel i

Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
K/S Brave Eagle Mariagerfjord 20,00 -24.559.664 -23.684.188

-24.559.664 -23.684.188
S. Virksomhedskapital .
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Anpartskapitalen udger kr. 125.000, fordelt i anparter af kr. 1,00 eller multible heraf.
Selskabskapitalen har veeret uendret de seneste 5 ar.
6. Overfert resultat
Saldo primo 874 -3.557
Arets tilgang -134.967 4.431
Saldo ultimo -134.093 874

- 13 -



Noter
2012 2011

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er komplementar i K/S Brave Eagle, hvorefter selskabet hafter ubegrenset for

kommanditselskabets forpligtigelser. Pr. 31. december 2012 har K/S Brave Eagle aktiver og forpligtigelser
som folger:

Totale aktiver (USD) 2.958.227 6.594.267
Totale forpligtigelser (USD) -7.368.215 -6.819.103
Egenkapial i K/S Brave Eagle (USD) -4.409.988 -224.836

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsetninger pr. statusdagen.
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