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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nagro A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nagro A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der om-
fatter resultatopgereise, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Vasentlige usikkerheder vedrarende fortsat drift

Vi ger opmaerksom pd, at der er en vasentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for
at fortsaette driften. Vi henviser til note 2 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det er usikkert, hvorledes sel-
skabets fremtidige driftsforhold vil vaere, afledt af uheld i 2016. Det er ledelsens vurdering, at forhol-
dene vedrerende uheldet, herunder mulige krav pa oprensning, genopretning eller lignende, som kan
udgere et potentielt voldsomt stort krav, samlet kan afklares inden for selskabets finansielle kapacitet,
allerede hensatte belgb, regres- og forsikringsdaekninger, selskabets egenkapital og den fremadrettede
indtjeningsevne, hvorfor drsregnskabet | overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning
af virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professione!
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnaér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p3 det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 3rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfatteise, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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MNE-nr.: mne19682
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteten er som udgangspunkt "handiing" og udlevering af fedtstoffer. Som beskre-
vet under udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold har selskabet vaeret ramt af omfattende uheld
i 2016, hvorfor selskabets normale hovedaktivitet ikke har kunne gennemfares. Selskabet har sdledes
vaeret uden egentlig aktivitet i regnskabsaret 2017.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der foreligger efter ledelsens opfatteise ingen usikkerheder i drsrapporten vedrarende indregninger el-
ler maling, idet der dog henvises til nedenstdende beskrivelse af udviklingen i aktiviteter og ekonomiske
forhold og vaesentlige begivenheder efter statusdagen.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets resultat for skat udger 26.157 t.kr. (2016: -1.376 t.kr.).

Det realiserede ordinare resultat for 2017 anses pa baggrund af selskabets nuvarende situation som
tilfredsstillende.

1 2016 blev virksomheden ramt af en voldsom brand i selskabets udleveringsanizg i Fredericia som
folge af et tankkollaps hos nabovirksomheden Dan Gedning A/S, hos hvilken selskabet er areallejer. Sel-
skabets opbevarede beholdning af vegetabilske olier blev i forbindelse hermed antandt, med skade og
tab hos tredjemand til falge. Samtidig blev hele selskabets eget produktions- 0g udleveringsanlag ode-
lagt.

Denne handelse har i sagens natur pavirket selskabet markant siden da og betydet at selskabet ikke
kunne fortsatte sine aktiviteter p& normale vilkar.

Det er fortsat ledelsens hensigt at pabegynde en genopferelse si snart, det er muligt.

Angdende forhold relateret til forsikringsdaekning er der ikke sket @ndringer heri. Den forelebige udbe-
talte forsikringsdaekning er medregnet i dette regnskab.

En rakke kreditorer har rejst eller varslet et krav mod Nagro (og/eller Dan Gadning) som folge af ulyk-
ken.

Der er kun rejst fa nye krav i 2017 i forhold til tidligere vurderet, mens flere af de tidligere varslede krav
er konkretiseret eller bortfaldet.

Kravene er samlet vurderet og behandlet af selskabets ledelse.

Der er meliem Nagro og Dan Gadning indgaet en suspensionsaftale med henblik pa ferst at afklare in-
terne regresforhold, nar de eksterne krav alle er afk laret.

Ud fra hvem kravene er rejst imod og hvilket af de to selskaber, der er na@rmest relateret til kravene, er
den samlede hensattelse pr. statusdagen reduceret til 20 mio. kr. for forsikringsdaekning.

Som folge af ovenstdende samlede vurderinger og realiserede krav er den samlede hensattelse i 2017
samlet reduceret med 21,3 mio.kr.

Pa det foreliggende grundlag er den opgjorte hensattelse ledelsens bedste bud pa krav rette mod sel-
skabet udover krav som faige af eventuelle egentlige skader pd havmiljeet. Havmiljpundersegelsen for-
ventes afsluttet sommeren 2018.

De miljerelaterede krav er for nuvarende delvist afklarede.

| forhold til jordforurening er Nagro ved endeligt pdbud palagt at foretage oprensning og udskiftning af
overfladejord i visse omrader. Projektbeskrivelsen herfor er godkendt af Fredericia Kommune men en-
delig udgift kendes ikke, men er indregnet efter bedste sken i ovenstiende henszttelse. Oprensningen
er ved regnskabsfremlaggelsen endelig afklaret, hvorfor der ikke er yderligere krav fra kommunens side
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Ledelsesberetning

Beretning - fortsat

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold - fortsat

Det anfores saerskilt at Nagro ‘s skadesforvoldelse i ha@ndelsesforigbet ved uheldet ligger efter begiven-
hederne hos nabovirksomheden. Udgangspunktet for Nagro vil derfor vaere, at nabovirksomheden skal
friholde selskabet for krav relateret til uheldet.

Nagro anses derfor kun for at blive ramt s&fremt eventuelle voldsomme krav som folge af skader pa hav-

miljeet vil blive aktualiseret mod nabovirksomheden Dan Gedning A/S, og denne som en folge heraf bli-
ver ude af stand til at bare den forudsatte andel af de krav der er rejst mod begge selskaber.

Vasentlige begivenheder efter statusdagen

Som omtalt under udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold er alle forhold som felge af uheldet i
2016 fortsat ikke fuldt ud afklaret, men diverse forhold dog i 2017 konkretiseret yderligere. Oprensning
af det pavirkede areal er dog foretaget jfr. Aftale med kommunen

Endelig afklaring heraf vil fortsat kunne have lange udsigter, og vil sdledes kunne pavirke selskabets sta-
tus og driftsforhold efter statusdagen.

Fremtiden

Som felge af de usikkerhedsfaktorer som evt. skade pa havmiljeet kan give anledning til, usikkerhed om-
kring tidsplan for genopferelser, afledte omkostninger m.v., er der implicit en betydelig usikkerhed om-
kring selskabets drift og resultat for det kommende regnskabsar.

Det er dog fortsat ledelsens forventning at selskabet bliver genopbygget.

Krav pa oprensning, genopretning eller lignende anses p& det foreliggende grundlag for at have begran-
set sandsynlighed (oprensningen er foretaget og afleveret til kommunen), ligesom det er ledelsens vur-
dering at de ventede og indregnede krav anses som varende dakkende.

Virksomhedens likviditets- og kapitalberedskab anses for at rakke mindst 12 maneder efter regnskabs-
arets afslutning.

Selskabet har ud fra en samlet vurdering valgt at afleegge arsregnskabet pr. 31. december 2017 under
forudsatning af fortsat drift.

Forudsatningen herfor er, at forholdet vedrerende ovenstdende miljpansvar, og mulige falgeomkostnin-
ger forbundet hermed, falder ud til Nagro A/S " fordel. Safremt miljgsagen m.v. mod forventning udvik-
ler sig til ugunst for Nagro A/S, vil det implicit dog fortsat kunne skabe betydelig usikkerhed for selska-
bets evne til fortsat drift.
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Resultatopgerelse

Note kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtagter

Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Ordinaert resultat far skat
4 Skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Nagro A/S

Arsrapport 2017

: .__2017 %CE
0 1.189.930
-710.853 -10.525.250
-233.447 -1.474,583
27.100.000 50.891.714
0 41300000
26.155.700 -1.218.189
1.676 4,496
___e7 _ aeaw
26.156.519 -1.376.030
5748684 301109
20.407.835 -1.074.921
(20407835 1074921
20.407.835 -1.074.921
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Balance

Note

Kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver
Tekniske anlag

Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat (sambeskatningsbidrag)
Udskudt skatteaktiv

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

2017

39.240
39.240

38.581
77.821

13.651.121
0
1.971.367
0

15.622.488

; 39.607.532

| 55.230.020
55.307.841

Nagro A/S
Arsrapport 2017

2016

13.292.160
6.627.997
0

2.789

19.922.946
35.602.997
55.525.943
55.603.764
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Balance

Note

OWMN =

Kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaIdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat (sambeskatningsbidrag)
Anden gald

GaIdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Sarlige poster

Eventualforpligtelser, andre ekonomiske forpligtelser og
sikkerhedsstillelser

Nertstaende parter

2017

6.600.000
21.406.153

28,006,153

0
20.000.000

20.000.000

34.560
7.257.128
10.000

7.301.688

~ 7.301.688

55.307.841

Nagro A/S

Arsrapport 2017

2016

6.600.000
~ 998.318

 7.598.318

6.216.417
41.300.000

47.516.417

126.454

0
362.575
489.029

' 55.603.764

11
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Egenkapitalopgerelse

kr. Aktiekapital
Egenkapital 1. januar 2017 6.600.000
Jf. resultatdisponering 0
Egenkapital 31. december 2017 6.600.000

Overfort
resultat

998.318
20.407.835

21.406.153

Nagro A/S
Arsrapport 2017
Foresldet
_ udbytte _1ak
0 7.598.318
0 20.407.835
0 28.006.153

.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nagro A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster | fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gael-
dens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter salg af tjenesteydelser i form af hdndteringsgebyr pr. afhentet tons foder-
fedt. Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt ydelsen til kaber har fundet sted inden
arets udgang.

Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af eventuel opnaet rabat eller bonus i forbin-
delse med omsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder omkostninger, der afholdes for at opnd drets nettoomsatning.
Produktionsomkostningerne indeholder primart vedligeholdelsesomkostninger og kabt fremmed assi-
stance for pasning af anlaegget, samt afskrivninger pd produktionsaniagget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter primaert omkostninger til administration, lokaler m.v.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den resultatferte skat, som knytter sig til drets
evt. ekstraordinare resultat, henferes hertil, mens den resterende de! henfores til drets ordinzere resul-
tat.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle aktiver mdles ved ferste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsaniag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males
efterfelgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pd anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskriv-

ning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &@ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa feigende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Tekniske anlag og maskiner 5-10 &r
Driftsmateriel og inventar S ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgereisen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Anlag pa lejet grund, tekniske anlag og maskiner samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandel i forsikringsseiskab.

Andre kapitalandele males til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederiaget opgjort til dagsvaerdi med til-
laeg af evt. kebsomkostninger. Hvis der er indikation pa nedskrivningsbehov, foretages nedskrivnings-
test. Hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere

vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedeg&else af forventede tab.

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt

post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaide, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af eventuelt fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til erstatninger m.v. forarsaget af tidligere
uheld. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af sel-
skabets pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen
tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat
@vrige gaeldsforpligtelser er mélt til nettorealisationsvaerdi.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

| 2016 blev virksomheden ramt af en voldsom brand i selskabets udleveringsanlaeg i Fredericia som
folge af et tankkollaps hos nabovirksomheden Dan Gedning A/S, hos hvilken selskabet er areallejer. Sel-
skabets opbevarede beholdning af vegetabilske olier blev i forbindelse hermed antandt, med skade og
tab hos tredjemand til felge. Samtidig blev hele selskabets eget produktions- og udleveringsaniag ade-
lagt.

Denne handelse har i sagens natur pavirket selskabet markant siden da og betydet at selskabet ikke
kunne fortsatte sine aktiviteter pd normale vilkar.

Det er fortsat ledelsens hensigt at pdbegynde en genopferelse sa snart, det er muligt.

Angaende forhold relateret til forsikringsdaekning er der ikke sket @ndringer heri. Den forelgbige udbe-
talte forsikringsdakning er medregnet i dette regnskab.

En raekke kreditorer har rejst eller varslet et krav mod Nagro (og/eller Dan Gedning) som falge af ulyk-
ken.

Der er kun rejst fa nye krav i 2017 i forhold til tidligere vurderet, mens flere af de tidligere varslede krav
er konkretiseret eller bortfaldet.

Kravene er samlet vurderet og behandlet af selskabets ledelse.

Der er mellem Nagro og Dan Gedning indgaet en suspensionsaftale med henblik pa farst at afklare in-
terne regresforhold, nar de eksterne krav alle er afklaret.

Ud fra hvem kravene er rejst imod og hvilket af de to selskaber, der er narmest relateret til kravene, er
den samlede hensattelse pr. statusdagen reduceret til 20 mio. kr. for forsikringsdaekning.

Som felge af ovenstdende samlede vurderinger og realiserede krav er den samlede hensattelse i 2017
samlet reduceret med 21,3 mio.kr.

P3 det foreliggende grundlag er den opgjorte hensattelse ledelsens bedste bud p& krav rette mod sel-
skabet udover krav som felge af eventuelle egentlige skader pa havmiljeet. Havmiljgundersegelsen for-
ventes afsluttet sommeren 2018.

De miljgrelaterede krav er for nuvaerende delvist afklarede.

I forhold til jordforurening er Nagro ved endeligt pabud palagt at foretage oprensning og udskiftning af
overfladejord i visse omrader. Projektbeskrivelsen herfor er godkendt af Fredericia Kommune men en-
delig udgift kendes ikke, men er indregnet efter bedste sken i ovenstdende hensattelse. Oprensningen
er ved regnskabsfremlaeggelsen endelig afklaret, hvorfor der ikke er yderligere krav fra kommunens side

Det anfores saerskilt at Nagro 's skadesforvoldelse i handelsesforlgbet ved uheldet ligger efter begiven-
hederne hos nabovirksomheden. Udgangspunktet for Nagro vil derfor vaere, at nabovirksomheden skal
friholde selskabet for krav relateret til uheldet.

Nagro anses derfor kun for at blive ramt safremt eventuelle voldsomme krav som felge af skader pa hav-
miljget vil blive aktualiseret mod nabovirksomheden Dan Gedning A/S, og denne som en fglge heraf bli-
ver ude af stand til at baere den forudsatte andel af de krav der er rejst mod begge selskaber.

Som omtalt under udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold er alle forhold som falge af uheldet i
2016 fortsat ikke fuldt ud afklaret, men diverse forhold dog i 2017 konkretiseret yderligere. Oprensning
af det pavirkede areal er dog foretaget jfr. Aftale med kommunen
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Vasentlige usikkerheder vedrerende fortsat drift - fortsat

Endelig afklaring heraf vil fortsat kunne have lange udsigter, og vil sdledes kunne pavirke selskabets sta-
tus og driftsforhold efter statusdagen.

Som felge af de usikkerhedsfaktorer som evt. skade pa havmiljget kan give anledning til, usikkerhed om-
kring tidsplan for genopferelser, afledte omkostninger m.v., er der implicit en betydelig usikkerhed om-
kring selskabets drift og resultat for det kommende regnskabsar.

Det er dog fortsat ledelsens forventning at selskabet bliver genopbygget.

Krav pd oprensning, genopretning eller lignende anses pa det foreliggende grundlag for at have begran-
set sandsynlighed (oprensningen er foretaget og afleveret til kommunen), ligesom det er ledelsens vur-
dering at de ventede og indregnede krav anses som varende dakkende.

Virksomhedens likviditets- og kapitalberedskab anses for at raekke mindst 12 maneder efter regnskabs-
arets afslutning.

Selskabet har ud fra en samlet vurdering valgt at aflaegge arsregnskabet pr. 31. december 2017 under
forudsaetning af fortsat drift.
Forudszetningen herfor er, at forholdet vedrerende ovenstdende miljeansvar, og mulige falgeomkostnin-

ger forbundet hermed, falder ud til Nagro A/S” fordel. S&fremt miljgsagen m.v. mod forventning udvik-
ler sig til ugunst for Nagro A/S, vil det implicit dog fortsat kunne skabe betydelig usikkerhed for selska-

bets evne til fortsat drift.

Sarlige poster

Sarlige poster omfatter vaesentlige indtagter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende strukturering af
processer og grundiaggende strukturmasssige tilpasninger samt eventuelle afha@ndelsesgevinster og
-tab i tilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. | sarlige poster indgar ogsa andre va-
sentlige beleb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er drets resultat pavirket af brand i en del af selskabets anlag. Dette
forhold afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor medtaget |
denne note.

Sarlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.
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Sarlige poster - fortsat

kr.

Indtagter

Regnskabsmassig avance anlagsaktiver
Brandskadeerstatning

Forsikringserstatning

Regulering af hensatte omkostninger krav m.v. trediemand

Omkostninger

Driftstab

Redning af varer

Radgivning, boringer og analyseomkostninger
Milje og analyser

Oprydning af plads og inventar m.v.
Merforbrug opvarmning
Advokatomkostninger

Fremmed konsulent assistance m.v.
Selvrisiko forsikring

Hensat omkostninger krav m.v.

Sarlige poster indgdr pa felgende linjer i drsregnskabet
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Andre driftsindtagter

Andre driftsomkostninger

Resultat af sarlige poster, netto

Selskabsskat

Skat af arets resultat (sambeskatningsbidrag)
Arets regulering af udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

Skat af drets resultat

Nagro A/S

Arsrapport 2017

2017 _2016

0 28.842.379

0 9.549.335
10.000.000 12.500.000
17.100.000 i
27.100.000 50.891.714
0 3.079.718

323.414 1.955.928
262.261 311.765

0 31.381

0 3.176.829

0 300.000

4.560 768.994

0 16.578

25.000 0

&, 0 41.300.000
615_.3?5 5_(!.941._193
-585.675 -B.855.621
-29.560 -785.572
27.100.000 50.891.714
L 0 -41.300.0(30
26.484.765 -49.479
= e
T 257027 -6.627.997
-1.501.764 6.326.888
B A SRR
5.748.684 -301.109
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Materielle anlaegsaktiver
Tekniske
-
Kostpris 1. januar 2017 39.240
Arets tilgang 0
Arets afgang 3 4
Kostpris 31. december 2017 . §9_34_0
Afskrivninger 1. januar 2017 0
Arets af- og nedskrivninger 0
Afskrivning afhandede aktiver bt 0
Afskrivninger 31. december 2017 . C_!
Regnskabsmassig vaerdi
31. december 2017 39.240
Afskrives over 5-10 &r

Materielle anlagsaktiver bestar af indkebt driftsaktiv for brandulykken i 2016 som afventer montering
og ibrugtagning.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre

vardipapirer

og kapital-

2.

Kostpris 1. januar 2017 38.581
Arets tilgang 0
Arets afgang ol
Kostpris 31. december 2017 - 38.5_&2
Vardirequlering 1. januar 2017 0
Arets vaerdiregulering = 0
Veerdiregulering 31. december 2017 i £ O
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 38.581
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Noter

Aktiekapital

Selskabskapitalen bestar af 9 aktier. Aktiernes sterrelse varierer fra nominelt 198.400 kr. til 3.487.000
kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabets aktiekapital er uendret de seneste 5 regnskabsar.

Udskudt skat
Udskudt skat vedrerer alene de hensatte forpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser

Saldo 1. januar 2017 41.300.000
Anvendt i regnskabsaret -4.200.000
Regulering af hensatte krav -17.100.000
Saldo 31. december 2017 20.000.000

Indregnet hensat forpligtelse vedrerer rejste eller varslede krav relateret til brandulykken i 2016. Det
forventes, at hensaettelsen vil blive afviklet over de kommende regnskabsar i takt med endelig afklarin-
ger heraf.

Eventuaiforpligtelser, andre skonomiske forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med gvrige virksomheder i DLG-koncernen. Som sambeskattet selskab, der
ikke er helejet, haefter selskabet begranset og subsidizert for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter m.v. inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af administra-
tionsselskabet Vitfoss A/S’ (CVR-nr.82 77 62 14) drsregnskab.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et sterre belgb.

Miljeforhold ;

Udover de i note 9, under andre hensatte forpligtelser, hensatte krav kan der foreligge krav vedrarende
oprensning, genopretninger m.v. Selskabet anser pa det nuvarende foreliggende grundlag dette be-
graenset sandsynligt.

Nartstdende parter
Nagro A/S' naertstdende parter omfatter aktionarkredsen:

Jf. selskabets ejerfortegneise er felgende registreret som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum S % af aktiekapitalen:

DLG A.m.b.a., Axelborg, Vestergade 4a, 1503 Kebenhavn V.

Danish Agro A.m.b.a., Kegevej 55, 4653 Karise.

Heinrich Nagel GmbH & Co., Mdnckebergstrasse 17, D 20095 Hamburg.

Hedegaard A/S, Nordre Havnegade 3, 9400 Nerresundby.
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Noter

Neartstdende parter - fortsat
Endvidere indeholder selskabets aktionaerfortegnelse felgende aktionzrer:

Brdr. Ewers A/S, 6400 Senderborg.
Hornsyld Kebmandsgard A/S, Nerregade 28, 8783 Hornsyld.
Mollerup Melle A/S, @stervang 51, 7900 Nykebing Mors.

Transaktioner med nartstdende parter
Arsregnskabslovens § 98c, stk. 7 anvendes vedrerende transaktioner med naertstdende parter.
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