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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Leki A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 28. juni 2023

Direktion:

Peter Nielsen

Bestyrelse:

Niels Rauff Hansen Rudi Leo Raun Peter Nielsen
Formand

Per Bundegaard Boesen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Leki A/S

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Leki A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirk-
ninger af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ved sidste ars revision ikke kunne opna tilstrackkelig bevis fra selskabets tidligere revisor for
beharing revision af varelager pr. 31. december 2020. Som folge af selskabets tilrettelaeggelse af
bogholderiet, har det ikke vaeret muligt at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis for den fysiske
tilstedeveaerelse og vaerdiansaettelse af varelageret pr. 31. december 2020, hvorfor der er usikkerhed
for korrekt periodisering af indtjeningen imellem regnskabsaret 2020 og regnskabsaret 2021. Der tages
saledes forbehold for korrekt opggrelse af indtjeningen i sammenligningstallene.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 28. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Nicklas Overgaard Haj
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne47778
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive engros og detailhandel med elektriske artikler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa kr. 811 tkr. Der er foretaget store investeringer i abning af egne
butikker, samt yderligere vakst i Europa. Ledelsen anser derfor resultatet som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2022 2021
kr. kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Aktier, 38.402 stk. @ NOM. 33 Kl eeueiiiiiiieiiiieiitiitieeeeeeeeeeneeneenennann. 1.250.000 1.250.000

1.250.000 1.250.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Y <] PP PPPPPS 8,8 9,6

8,8 9,6
Selskabet har i 2021 erhvervet 9,6 % af egne aktier for i alt 1.250.000 kr. Aktierne er anskaffet som del

af a@ndring af ejerstruktur. Som folge af kapitalforhgjelse nom. 38.402 kr. udger egne aktier i 2022 en
mindre del af selskabets samlede selskabskapital.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note 2022
kr.

10.000.331

1 -6.141.429
-2.294.350

1.564.552

2 1.041.125
-1.537.837

1.067.840

3 -256.800

811.040

811.040

811.040

2021
kr.

13.234.308

-5.223.240
-1.776.231

6.234.837

78.066
-1.180.181

5.132.722

-1.176.254

3.956.468

3.956.468

3.956.468
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLZAGSAKTIVER.................
Handelsvarer............ccc........

Svemmende varer.................
Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes

Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note 2022
kr.

1.906.605
4 1.906.605

3.001.097
384.542
5 3.385.639

425.000
6 425.000

5.717.244

26.349.670
2.976.377
29.326.047

5.808.358
432.739
1.857.284
286.200
542.314
8.926.895

1.539.938

39.792.880

45.510.124

2021
kr.

3.375.000
3.375.000

902.425
208.800
1.111.225

435.000
435.000

4.921.225

20.277.526
0
20.277.526

8.324.394
43.358
331.655
50.963
1.424.259
10.174.629

1.923.131

32.375.286

37.296.511
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Gaeld til kreditinstitutter.....ocvviiiiiiiiiiiiiiii i
GaeldShrev. .. .o e
Anden gaeld. oo e
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees
Feriepengeindefrysning....coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Geeld til kreditinstitutter......c.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeen
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiii i
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiriiiiiiiiiiieireirreneeaenaees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2022
kr.

438.402
6.620.599

7.059.001

209.000

209.000

4.592.219
944.444
375.000

1.307.670

0
7.219.333

4.886.180
17.594.087
932.599
4.056.868
3.553.056
31.022.790

38.242.123

45.510.124

10

2021
kr.

400.000
5.697.813

6.097.813

248.000

248.000

0

944.444
1.875.000
0

258.535
3.077.979

7.811.379
14.196.619
308.000
1.813.474
3.743.247
27.872.719

30.950.698

37.296.511
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission resultat l alt
Egenkapital 1. januar 2022.........cocveviiiiiiiiiieninnnn.. 400.000 0 5.697.813 6.097.813
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 811.040 811.040
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiens 38.402 111.746 150.148
Overforsler
Tilladt udligning......coeiiniiiiiiiiiiiiiii e, -111.746 111.746 0

Egenkapital 31. december 2022.................coeuenis 438.402 0 6.620.599 7.059.001
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane..

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022.....ccceiiiiieiiiiiiiieeeeeeeninneeeeeeeennnneeeens
B 107 T o T PP PP
Kostpris 31. december 2022...........covviiiiiiiiiiiiinneenneenneeannens

Afskrivninger 1. januar 2022.....cccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeaaeen
Arets afsKrVNINGEr ....ivieieiieiiei e
Afskrivninger 31. december 2022........cccoiiviiiiiiiiiiiiiiiiiannnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..............ccc.e.......

2022 2021

kr. kr.

13 12
5.781.825 4.936.785
264.385 216.291
95.219 70.164

6.141.429 5.223.240

10.840 0
1.030.285 78.066
1.041.125 78.066

295.800 1.113.254
-39.000 63.000

256.800 1.176.254

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

................ 4.500.000
................ 34.445
................ 4.534.445

................ 1.125.000
................ 1.502.840
................ 2.627.840

................ 1.906.605

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 5
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieirinneirenneeeeneerenneercnnnennns 1.712.709 395.453
(o 1y T S PP 2.844.977 263.447
F i T | o« R PP PP -50.000 0
Kostpris 31. december 2022...........ccoviiiiiiiiiniiniennnennnenn. 4.507.686 658.900
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccceeiiiiiiiiiiieiiinnennn. 810.284 186.652
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -7.500 0
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 703.805 87.706
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c...cc.....lL 1.506.589 274.358
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 3.001.097 384.542
Heraf udger finansielle leasingaktiver.........cccovvviiiiiiiiinnnn.., 2.320.367
Finansielle anlaegsaktiver 6
Lejedepositum
og andre
tilgodehavender
KOStPris 1. JANUAT 2022.....cciineeiiiieteeineerenneeeenneeeaneeeesnneresnnesenasesonnssnnnes 435.000
F Y ot 13T T PP -10.000
Kostpris 31. december 2022..........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e et e eeieeeneeaiaeanaenn 425.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 425.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 7
31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til kreditinstitutter.........c..cceeeenne.n. 4.816.100 223.881 491.926 0
Gaeldsbrev.....covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 944.444 0 944.444 944.444
Anden gaeld...coveeeiiiiiiiiiiiiiiiieee 1.875.000 1.500.000 0 3.375.000
Leasingforpligtelser........cccevvviiinnenennnnne. 2.240.269 932.599 0 308.000
Feriepengeindefrysning.........cccevveeiiinnenn. 98.243 98.243 0 258.535

9.974.056 2.754.723 1.436.370 4.885.979
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser. Den samlede restforpligtelse vedrarende
huslejeforpligtelser udger pr. 31. december 2022, 4.048 tkr. i uopsigelighedsperioden, der for
lejemalene udger mellem 3 og 107 maneder pr. 31. december 2022.

Selskabets pengeinstitut har stillet garantier overfor tredjemand vedrerende lejedeposita, der
pr. 31. december 2022 andrager 285 tkr.

Selskabet har afgivet en ulimiteret selvskyldnerkaution overfor Leki Ejendomme ApS'
mellemvarende med pengeinstitutter, der pr. 31. december 2022 udger 70 tkr.

Herudover har selskabet afgivet en ulimiteret kautionserklaering overfor Leki Ejendomme ApS'
mellemvaerende med realkreditinstitutter, der pr. 31. december 2022 udger 7.110 tkr.

Selskabet er part i to verserende retssager mod tidligere ansatte. Det ledelsen og selskabets
advokats vurdering, at selskabet vil fa medhold eller delvist medhold i begge retssager.
Selskabets har ud fra et forsigtighedsprincip afsat 944 tkr., til imgdegaelse af eventuelle tab.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PN Group
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitutter, der pr. 31. december 2022 udger
17.594 tkr., har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 19.000 tkr.
Virksomhedspantet omfatter immaterielle rettigheder, materielle anlaegsaktiver og
varerbeholdninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger samlet 32.298
tkr.

Selskabet har herudover stillet egne kapitalandele i Leki A/S nominelt 38.402 kr. til sikkerhed
for alt mellemvarende med selskabets pengeinstitut.

Til sikkerhed for gaeld til Vaekstfonden, der pr. 31. december 2022 udger 5.000 tkr., har
virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 2.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter
immaterielle  rettigheder, materielle anlaegsaktiver og varerbeholdninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger samlet 32.298 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med eksternt factoringselskab, er der stillet sikkerhed i
vaerdien af tilgodehavende fra salg af varer for i alt 4.662 tkr.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Leki A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Herunder indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skegnnes at vaere realisabel.
Ydermere, indeholder regnskabsposten modtagne lanrefusioner, der indregnes for den periode disse
vedrerer.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Erhvervede rettigheder afskrives over den resterende
brugstid pa 3 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedeposita og andre tilgodehavender omfatter huslejedeposita og forudbetalt leje, som indregnes og
males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



