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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for
Smidstrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2014 - 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsvaerd, den 18. november 2015

Direktion

Henrik Pedersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Smidstrup Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Smidstrup Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabets ledelse
ikke har udarbejdet en forretningsorden i henhold til selskabslovens § 130, og at ledelsen ikke har fart
en forhandlingsprotokol med referat af de afholdte bestyrelsesmader som paskrevet i selskabslovens
§ 128, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 18. november 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jan Kammann Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i drift og udlejning af investeringsejendom samt investering i

veerdipapirer, herunder at fungere som holdingselskab og anden i forbindelse hermed staende
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket aendring af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Smidstrup Holding ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z£ndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderings-
mand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en afkastbaseret
model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgeres veaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2014/15 2013/14
kr. kr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE........ccccovvviiiiiiiiiiiiieienens 94.463 -471.383
Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiiii e 223.367 331.204
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees -43.650 -74.417
PersonaleomKoStNiNGEr . .couiiiiiiiiiiiiiiiiceii i ieiieiieeeaaaen 1 -480.147 -531.518
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvveiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeneeaennees 0 -88.600
ATSKIIVNINGE . et e it e e 1 -1.036
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiieieeneeeeneeneeeeneeneeneenees -205.966 -835.750
Finansielle indtagter......covuiiiiiiiiiiiiiii i e 2 167.922 190.649
Finansielle omKostNiNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaee, -6 0
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieeieeneeneeieeneeneenens -38.050 -645.101
Skat af Arets resUltat.......ocoeueueeeeieenineieieeeeeeeiereeeenenenns 0 0
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiieieieieeeeteeeaeeeaeeneneeneanennas -38.050 -645.101
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn. 0 96.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 o [ 94.463 -471.383
Anvendt af tidligere ars overskud.........coovviiiiiinininieninininns -132.513 -269.718

FALT o -38.050 -645.101
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

InvesteringsejendommMe. .....cvvvuviriieeirineerenneerenneeeennnes
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccvviiennne...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLZGSAKTIVER.....cutiiiiiiiiiiiiiieneeneeneeneeneeneenens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender.......ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavender..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieens
17 [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......oiuiiiiiiiiiniininnieneeneeneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....eeeereiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i err e
Overfart overskud.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii et eeeieenas
Udbytte for regnskabsaret.........cvoeuiiieneneneeeenenenenennnn.
EGENKAPITAL ...ttt e et et eeeeeeeeneeneeneanns

Anden gaeld...coeneeiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccooiiiiiiiiiii

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2015
kr.

238.600
238.600

330.207
330.207

568.807
5.204.721
0
5.204.721
24.999
5.229.720

5.798.527

125.000
5.628.046
0
5.753.046

45.481
45.481

45.481

5.798.527

11

2014
kr.

238.600
238.600

235.744
235.744

474.344

0
5.244.502
5.244.502
203.642
5.448.144

5.922.488

125.000
5.666.096
96.000
5.887.096

35.392
35.392

35.392

5.922.488
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NOTER

Personaleomkostninger

LON 0Z aGEI e iiitttiieiiiiteeeeeeanneeeeeeeennnseeseesannnnes
Andre omkostninger til social sikring..........c.ccveiniann.
Andre personaleomkostninger......c..oeevviiiiiiiiiiiiiinennnn.

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt......ccovvieiiiiiiiiiiiiininnnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2014....coiriiiiiiiiiii i eei e eaeen
Kostpris 30. juni 2015......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiii i eenaees

Af- og nedskrivninger 1. juli 2014.....ccvvviiviiiiiiininnnen..
Af- og nedskrivninger 30. juni 2015...............coeeeee...

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2014....coinreiiiiiieiiiiiieereeeeneenennees
Kostpris 30. juni 2015........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,

Opskrivininger 1. juli 2014 ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeans
Arets opsKrivRINGer ........ooviviiniiiieiieeeeeeeae
Opskrivninger 30. juni 2015........cccviiiiiiiiiininnnennnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015......................

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Ejendomsselskabet af 15/1 1992 A/S, Bagsveerd............
@sterbrogade 92 Kbh ApS, Bagsvaerd........ccovvevnvinnnnn..

2014/15 2013/14
kr. kr.
446.894 456.665
4.103 3.494
29.150 71.359
480.147 531.518
167.922 0
0 190.649
167.922 190.649

Andre anlaeg,

driftsmateriel og Investerings-
inventar ejendomme
38.796 238.600
38.796 238.600
38.796 0
38.796 0

0 238.600

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

........................... 9.040.000

9.040.000

........................... -8.804.256
........................... 94.463
........................... -8.709.793

........................... 330.207

Stemme- og
ejerandel

12

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 5
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfert  Udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2014.......... 125.000 0 5.666.096 96.000 5.887.096
Betalt udbytte..........cc.ceeueeine -96.000 -96.000
Overfarsel til/fra andre poster. -94.463 94.463
Forslag til arets
resultatdisponering............... 94.463 -132.513 -38.050
Egenkapital 30. juni 2015...... 125.000 0 5.628.046 0 5.753.046
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 6
Ingen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Ingen.



