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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2012 - 30. juni 2013 for
Smidstrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsvaerd, den 11. november 2013

Direktion

Henrik Pedersen Peter Kjerte Pedersen
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Smidstrup Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Smidstrup Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 11. november 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jan Kammann Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i handel og finansiering, herunder at fungere som
holdingselskab og anden i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket aendring af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Smidstrup Holding ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgarelsens opstillingsform
er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faerste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lagbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsveerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvardien indregnes i resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsveerdien fastleegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom:-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

INDTAGTER AF KAPITALANDELE..........cocvviiiiiiinineeanennn,
Andre driftsindtaegter.....ooveiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Eksterne omkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiie e,
PersonaleomkostNiNger. ..ocuuiieeiiiitiiiieii et eeieeaaneeennn,
AfSKIIVNINGEr Lttt ettt eiie e eerieeeeaeanaaeen,

DRIFTSRESULTAT ...vviiiiiiiiiiiiiiiininnnn e,

Finansielle indtaegter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiie e,
Finansielle omKoStNINGEr.....cvvtiiiiiiiiiiiiii i i eeaeeenn,

RESULTAT FOR SKAT . ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieetiieeennneeennnnns
Skat af Arets reSULLat ... ..v.eveivniiniieiiniinieereereereereeneeneenen,

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii et et ettt et eeaeennes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccveevevevnineenennnnnn.
Reserve for nettoopskrivninger efter den indre vaerdis metode.
Anvendt af tidligere ars overskud.........ccoveeveveinineenenennenennns

Note

2012/13
kr.

-738.584
72.500
-109.145
-133.056
-7.759
-916.044

4.111
0

-911.933

0

-911.933

96.000
-738.584
-269.349

-911.933

2011/12
kr.

307.037
0
-133.775
0

-7.759
165.503

0
-229.588

-64.085

0

-64.085

96.000
307.037
-467.122

-64.085
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note

Grunde 0g bYgNiNger. . .coviiiiiiiiiiiii ittt ieiiieeeeeaaeen,
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.covvvvviiiinnnne.n,
Materielle anlaagsaktiver...........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 2

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccoevveenan,
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 3

ANLZEGSAKTIVER ....ontiitiiitiiiiitiinteeitieenitenneeenenaneaneen,
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiiii i,
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeveeieiineiiiiiineiieinnnnnenn,
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
[ 1 4 e =) S PP
OMSETNINGSAKTIVER. ....citiiiiiiiiiiiiiiiiei e eceeneeaeen,

AKTIVER ...,
PASSIVER

Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiiii i e e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud.......ovviieiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeieeens
Udbytte for regnskabsaret.........ocvevevieveinininriieneenenennennns.
EGENKAPITAL......oiiiiiiiiiii i eiirieeieenteeeeeeenneeeneaans 4
Geeld til associerede selskaber........cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiinina.n.
ANden Gald. .. viiiiiiii i e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccooiiiiiiiiiiiiiiinn,
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiiiiiiieiiieineeeneeneenneens
PASSIVER ... ee e e eeeaaas

Eventualposter myv. 5

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

2013
kr.

847.200
1.035
848.235

1.815.383
1.815.383

2.663.618
20.800
4.059.587
0
4.080.387
1.028.583
5.108.970

7.772.588

125.000
109.480
7.405.974
96.000

7.736.454
0

36.134
36.134
36.134

7.772.588

10

2012
kr.

0
8.794
8.794

12.324.117
12.324.117

12.332.911
0

39

2.000

2.039
102.302
104.341

12.437.252

125.000

0
7.981.537
96.000

8.202.537
1.714.167
2.520.548

4.234.715

4.234.715

12.437.252
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 08 GAGEN e uuutetieeeinetereennneeeerennnaeessessnnneessesnnnsessonn:
Andre omkostninger til social SiKring........coeeviiiiiiiiiiiiinnn.n,
Andre personaleomkostninger.....ccovveerreiineiirerrneereeennnnenn,

Materielle anlasgsaktiver

Afskrivninger 1. Juli 2012 ....ueeiiiiiiiii it eeeieees
Arets afsKriVRINGEr . ...uiveieiiie e
Afskrivninger 30. juni 2013 ......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiie e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013..........cccceviveennenn..

Finansielle anlaegsaktiver

2012/13
kr.

116.518
540
15.998

133.056

Grunde og
bygninger

0
847.200
847.200

0
0
0

847.200

Opskrivninger 1. JUli 201 2. . .eiiiiiiit it reereeeereerneeesesnnnesessannnnnennn
Arets OPSKIIVIINGET .. u.vinitieiei et aen,
EgenkapitalbeVvaegelser. . ..uuiiriiiiiiiii it ieeeir e eeireeeereninaeeeaana
Opskrivninger 30. juni 2013 ... .ciiiiiiiiiiii i i eeeeeeeeereneerenaeannnenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeieenaeen,

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed

Ejendomsselskabet af 15/1 1992 A/S..............
@sterbrogade 92 Kbh ApS.....ccvvviiiiiiiiinnnnn,

Egenkapital

3.331.807
298.959

3.630.766

Resultat

-3.466.128
218.959

-3.247.169

2011/12
kr.

o OO

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

38.796
0
38.796

30.002
7.759
37.761

1.035

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

13.060.000
-4.020.000
9.040.000

-735.883
-7.030.584
541.850
-7.224.617

1.815.383

Ejerandel %

50
50

11

Note
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NOTER
Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital 1. juli 2012.......... 125.000

Betalt udbytte.....................
Andre reguleringer...............
Overfarsel til/fra andre poster.
Forslag til arets

resultatdisponering...............

Egenkapital 30. juni 2013...... 125.000

Reserve for

nettoopsk.

efter indre
vaerdis Overfert  Udbytte for
metode overskud regnskabsaret

0 7.981.537 96.000
-96.000
541.850
306.214  -306.214

-738.584  -269.349 96.000

109.480 7.405.974 96.000

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor ejerforeningen Bjelkes Alle 4-8 udstedt ejerpantebrev pa 33 tkr. med

pant i grunde og bygninger.

| alt
8.202.537
-96.000
541.850
-911.933

7.736.454

12

Note



