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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for MALM I
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 og resultatet af
koncernens og koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 18. juni 2015

Direktion

Ole Vagner
direktor



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i MALM I Holding ApS
Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MALM 1 Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for sadvel koncernen
som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i kon-
cernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkreeftende konklusion.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudstning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets note 18 er det en
forudsetning for selskabets fortsatte drift, at nuverende kreditter fastholdes. Ledelsen har ikke kunnet
sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af at aflegge
arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift. Efter vores opfattelse burde arsregnskabet afleegges efter
realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets resultat og egenkapital. Det har ikke veret muligt at opgere den
pracise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Afkraftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som folge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget
for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2014 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res  opfattelse, at  oplysningerne i  ledelsesberetningen er i  overensstemmelse  med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som det fremgar af den afkreftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af

aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hellerup, den 18. juni 2015

Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab v.m.b.a.

Lasse Norgard
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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CVR-nr. 2690 34 08
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Stiftet: 5. december 2002
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Direktion Ole Vagner, direktor
Revision Crowe Horwath

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab v.m.b.a.
Rygéards Allé 104
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Koncernoversigt

MALM | Holding ApS

Handels- og Inv.selskabet
Hegedal ApS

CVR 10 05 34 39

(100%)

K/STE X
CVR 1554 47 32
(100%)

Hegedal ApS
CVR 1956 43 47
(100%)

Qdense, Middelfart, Nyborg
2003 ApS
CVR 27 01 16 91
(100%)

TEA XI ApS
CVR 14 03 3599
(100%)

Domino Norrképing A/ Sunder
frivillig likvidation
CVR 281274 21
(100%)

ICKatrinelund HB
Orgnr. 969746 9006
(99%)

Malmé Sudenthus
Thomsons Vag HB
Orgnr. 969746 8909
(99%)

Center Syd ApS
CVR 28 31 4094
(100%)

GCenter Syd CSH AB
ORGnr. 556672 2681
(100%)

Vagner Zernsdorff See ApS
under frivillig likvidation
CVR 34 2250 79
(100%)

Yantai Vagner Investment
Management Co., Lid.
(100%)

CVR 26 90 34 08

Vagner Holding ApS
CVR 194252 31
(100%)

Vagner Sveden
Holding AB
Orgnr. 556726 4188
(100%)

Kefren A/ Sunder frivillig

likvidation
CVR: 30 51 3835
(100%)

Kefren DKHolding | A/ Sunder
frivillig likvidation

HFA Holding A/ Sunder
frivillig likvidation

CVR 1967 2174
(100%)

CVR 30 48 56 02
(100%)

HFA Invest ApS
CVR 17 8270 06

K/SDansk Retail
CVR 29 53 66 27

(100%)

K/SOdense,
Middelfart, Nyborg

CVR 2701 17 21
(100%)

NEP Nitras.r.o.

(95%)

Kompl.selskabet Dansk
Retail ApS

CVR 29 53 31 80
(100%)

MoonlLight ApS
CVR 31481988
(100%)

Qrcle Way East, Cardiff,
2006 ApS

CVR 29 78 41 40

(100%)

(100%)




Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital
Pengestremme fra:

- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle
anlaegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Antal medarbejdere

Nogletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

Koncern
2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

36.418 106.639 59.740 52.546 47475
-35.024 -258.652 17.040 12.454 10.670
-62.864 -71.945 -22.717 -6.630 -926
-66.539 -334.757 -7.547 2.002 4.968
169.684 1.500.416 224.793 150.529 115.364
-199.528 -132.986 25.791 33.339 31.336
-61.851 -18.569 3.205 14.153 -43
1.164.887 125.436 -123.249 -6.459 -6.110
0 -4.924 -6.807 -4.645 -6.267
-1.142.847 -142.110 118.098 -2.844 7.750
-39.811 -35.243 -1.946 4.850 1.597
54 92 81 82 77
-4,2% -17,2% 7,6% 8,3% 9,2%
-117,6% -8,9% 11,5% 22,1% 27.2%
40,0% 624,6% -25,5% 6,2% 17,2%

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Selskabets og koncernens aktivitet bestér i, at drive handels- og investeringsvirksomhed og dermed beslegtet
virksomhed. Koncernens aktiviteter er under afvikling.

Udvikling i aret

Moderselskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 93.806.163, og balancen pr. 31. december

2014 udviser en egenkapital pa kr. 67.761.

Koncernens resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud pa kr. 66.538.880, og koncernens balance pr. 31.
december 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 199.528.244.

Med hensyn til koncernens fortsatte drift henvises til noten "usikkerhed om fortsat drift (going concern)".

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Koncernforhold

Visse selskaber i koncernen har negative egenkapitaler. Malm I Holding ApS hafter ikke fuldt ud for disse
underbalancer. Der er sdledes alene afsat den i note 13 anferte forpligtelse i moderselskabets balance.

Koncernregnskabet er en sammenlagning af alle koncernselskabers aktiver og forpligtelser uanset
haftelsesforhold, hvorfor de regnskabsmaessige negative egenkapitaler i selskaber med underbalance er indregnet
i koncernregnskabet for Malm I Holding ApS. Dette er arsagen til, at koncernens resultat og egenkapital er lavere
end resultatet og egenkapitalen i moderselskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Koncernens aktiviteter er under afvikling. Afviklingen gennemferes i samarbejde med koncernens hovedkreditor
og er athangig af den fortsatte finansiering herfra, i form af opretholdelse af nuverende kreditter.

Det er ledelsens opfattelse, at samarbejdet med hovedkreditor vil fortsaette og betingelserne for fortsat drift derfor
er tilstede, omend dette er forbundet med usikkerhed.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MALM I Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MALM I Holding ApS og dattervirksomheder, hvori MALM 1
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har be-
stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf.

koncernoversigten

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem

konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dagsveardi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identificere-
de aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til deekning af omkost-
ninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet.

Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske levetid, dog maksi-
malt 20 ar. Negative forskelsbeleb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagal-
dende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgreensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig
udvikling, indregnes i balancen med et beleb svarende til handelsvardien af ikke-monetare aktiver, der efterfol-

gende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaftel-

sen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa

salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes som

sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i

resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Kursdifferencer, opstiet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved érets
begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til

balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare poster til ba-
lancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pé anskaffelsestidspunktet eller péa tidspunktet for
efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs,

idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tilleg eller fradrag til
selvsteendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valuta-
kursgevinster og -tab pa 1dn og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af selvsteendige udenland-

ske dattervirksomheder direkte pa egenkapitalen.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkost-

ninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser

under acontoskatteordningen m.v
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

MALM 1 Holding ApS er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

MALM 1 Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til

nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat - herunder som folge af &ndring i
skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes éarets resultat, og direkte i egenkapitalen

med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill maéles til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar for goodwill og afspejler den forventede levetid for den type
aktiviteter som erhverves. Vaerdiansattelsen, de forventede levetider og afskrivningsperioderne vurderes lebende,
og der vil blive foretaget nedskrivning over resultatopgerelsen i det omfang, hvor den bogferte vardi overstiger

de forventede fremtidige nettoindtaegter fra de aktiviteter, hvortil goodwill er knyttet.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateri-

el og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:

Bygninger 50 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-5ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ér

Aktiver med en kostpris pd under 12.600 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes

i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/ -omkostninger.

Aktiver der méles til dagsveerdi

Investeringsejendomme omfatter alle ejendomme (inklusiv grunde), som besiddes for at opné lebende afkast eller en
kapitalgevinst. Undtaget er ejendomme erhvervet med henblik pa et kortsigtet salg, der indregnes under

projektbeholdninger.

Investeringsejendomme males til dagsveaerdi, og samtlige vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under
regulering af investeringsaktiver til dagsverdi. Dagsverdien opgeres pa grundlag af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmetode, hvori der er skennet over ejendommenes fremtidige afkast og det forventede afkastkrav.
Ejendommenes afkast er skennet pa grundlag af cksisterende lejekontrakter og erfaring med ejendommenes

omkostninger.

Biologiske aktiver males til dagsverdi.

Der foretages ikke afskrivninger pa investeringsejendomme og biologiske aktiver, idet den lebende vardiforringelse

af ejendomme og biologiske aktiver afspejles i den opgjorte dagsvaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af investeringsejendomme og biologiske aktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab

indregnes i resultatopgerelsen under regulering af investeringsaktiver til dagsvardi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre verdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. T det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en

underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vardi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af

arsrapporten for MALM I Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele maéles til dagsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostning-
er og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsér.

Veardipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs) pa balancedagen. Dagsvardien
opgeres pa grundlag af den seneste noterede salgskurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé tids-

punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meassig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar

er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den no-

minelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Finansielle forpligtelser, der kan henfores til investeringsejendomme, males til dagsverdi. Reguleringer af
finansielle forpligtelser, der kan henferes til investeringsejendomme, indregnes i resultatopgerelsen under

"Regulering til dagsveerdi, netto".

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter langfristede gaeldsforpligtelser i evrigt, geeld til leveranderer samt anden

gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer till nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, opfort som forpligtelser, omfatter forudbetalt husleje og deposita.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis

anden geeld.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,

indregnes a@ndringer i dagsvardi lebende i resultatopgerelsen.

Pengestroemsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pé drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet.
I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet,

og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, @ndring i
driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsetningsaktiver fratrukket kortfristede
gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt kb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gald og betaling af udbytte til
selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsettes til

likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelig risiko for verdigendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2014

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

(EBITDA)

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Veardireguleringer af investerings-
aktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Resultat for minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

Overfort resultat

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. t.kr. kr. t.kr.
36.417.769 106.639 -140.181 -199
-21.414.288 -40.822 0 0
15.003.481 65.817 -140.181 -199
-6.728.609 -184.164 -80.000 -20
-43.298.413 -140.305 0 0
-35.023.541 -258.652 -220.181 -219
0 0 122.688.860 -276.511
-403.508 -213 0 0
15.216.154 80.534 4.924.121 16.375
-77.677.007 -152.266 -33.628.260 -35.596
-97.887.902 -330.597 93.764.540 -295.951
31.349.022 930 41.623 4.349
-66.538.880 -329.667 93.806.163 -291.602
0 -5.090 0 0
-66.538.880 -334.757 93.806.163 -291.602
0 0 0 -6.828
-66.538.880 -334.757 93.806.163 -284.774
-66.538.880 -334.757 93.806.163 -291.602
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Balance pr. 31. december 2014

Aktiver

Erhvervede rettigheder
Goodwill
Koncern-goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Biologiske aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomhe
der

Kapitalandele i associerede virksom-
heder

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlzaegsaktiver i alt

Projektejendomme
Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
kr. t.kr kr. t.kr
0 80 0 80
0 508 0 0
0 86.337 0 0
5 0 86.925 0 80
7 72.739.694 108.909 0 0
6 20.062.869 983.644 0 0
6 1.450.000 1.250 0 0
7 0 713 0 0
1.022.851 6.514 0 0
7 0 917 0 0
95.275.414 1.101.947 0 0
8 0 0 0 195.524
9 1.565.297 5.009 0 0
1.036.876 1.223 0 0
2.602.173 6.232 0 195.524
97.877.587 1.195.104 0 195.604
0 6.296 0 0
0 27.790 0 0
0 2.848 0 0
0 36.934 0 0
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Balance pr. 31. december 2014 (Fortsat)

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Veardipapirer

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
kr. t.kr kr. t.kr
0 28.327 0 0
0 0 195.804 8.477
0 11.082 0 0
6.443.188 114.332 0 80.459
0 6.637 0 0
10 529.305 3.355 0 0
6.972.493 163.733 195.804 88.936
7.650.000 7.650 0 0
7.650.000 7.650 0 0
57.183.525 96.995 18.622.654 3.003
71.806.018 305.312 18.818.458 91.939
169.683.605 1.500.416 18.818.458 287.543
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Balance pr. 31. december 2014

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensettelse til udskudt skat
Andre hensettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter
Geldsbreve

Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
kr. t.kr kr. t.kr
211.463 211 211.463 211
-199.739.707 -133.197 -143.702 -90.046
11 -199.528.244 -132.986 67.761 -89.835
12 0 23.704 0 0
0 32.077 0 0
13 0 0 18.622.238 212.713
0 32.077 18.622.238 212.713
37.664.865 109.067 0 0
0 652.945 0 0
0 628 0 0
0 0 0 40.009
14 37.664.865 762.640 0 40.009
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Balance pr. 31. december 2014 (Fortsat)

Passiver

Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til associerede virksomheder
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going
concern)

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
kr. t.kr kr. t.kr
14 738.000 53.418 0 0
80.007.646 634.025 0 0
3.917.057 32.184 0 0
0 0 5.203 124.478
16.969 277 0 0
246.716.182 91.820 123.256 178
15 151.130 3.257 0 0
331.546.984 814.981 128.459 124.656
369.211.849 1.577.621 128.459 164.665
169.683.605 1.500.416 18.818.458 287.543
18
16
17
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 2014

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestromme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anleegsaktiver
Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Salg af investeringsejendomme
Salg af virksomheder

Salg af fordring

Kob af investeringsejendomme
Salg af investeringsejendomme
Kb af biologiske aktiver

Salg af biologiske aktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geld til realkredit- og kreditinstitutter

Optagelse af geld til bank
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Koncern

Note 2014 2013

kr. t.kr.
-66.538.880 -334.757
19 81.541.461 400.575
20 -14.754.882 16.813
247.699 82.631
14.998.154 51.066
-77.097.152 -152.266
-61.851.299 -18.569
0 -100
0 -4.924
0 130
975.667.826 -140
103.690.011 0
85.678.908 0
0 -8.120
0 136.667
-149.550 -314
0 2.237
1.164.887.195 125.436
-1.332.410.489 -139.110
189.563.118 0
0 -3.000
-1.142.847.371 -142.110

24



Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2014 (Fortsat)

Andring i likvider

Likvide beholdninger

Veardipapirer

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedsopkeb
Likvider 1. januar 2014

Likvider 31. december 2014

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Verdipapirer

Likvider 31. december 2014

Note 2014 2013
kr. t.kr.

-39.811.475 -35.243
96.995.000 17.476
7.650.000 -689
0 123.101
104.645.000 139.888
64.833.525 104.645
57.183.525 96.995
7.650.000 7.650
64.833.525 104.645
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. tkr. kr. tkr.
1  Personaleomkostninger
Lenninger 19.871.201 37.690 0 0
Pensioner 228.983 360 0 0
Andre omkostninger til social sikring 353.344 652 0 0
Andre personaleomkostninger 960.760 2.120 0 0
21.414.288 40.822 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede
medarbejdere 54 92 0 0
2 Finansielle indtaegter
Indtaegter fra vaerdipapirer, der er
anlegsaktiver -157.334 -124 0 0
Renteindtegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 795.844 125
Andre finansielle indtagter 11.945.311 78.928 731.101 16.250
Valutakursreguleringer 3.414.120 204 3.397.176 0
Valutakursgevinster 14.057 1.526 0 0
15.216.154 80.534 4.924.121 16.375
3  Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 39.995.266 0 28.477.632 0
Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 0 0 5.148.347 5.980
Andre finansielle omkostninger 37.235.114 152.068 2.281 29.616
Kursreguleringer omkostninger 0 198 0 0
Valutakurstab 446.627 0 0 0
77.677.007 152.266 33.628.260 35.596
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2013 2014 2013
tkr. kr. tkr.
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -60.857 0 -41.623 -4.507
Arets udskudte skat -31.288.165 -922 0 158
Regulering af skat vedrerende tidligere
ar 0 -8 0 0
-31.349.022 -930 -41.623 -4.349
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Erhvervede Koncern-
rettigheder Goodwill goodwill
Kostpris 1. januar 2014 100.000 4.384.484 228.611.401
Afgang i arets lob 0 -4.384.484 -228.611.401
Kostpris 31. december 2014 100.000 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 20.000 3.876.811 142.274.288
Arets nedskrivninger 60.000 0 0
Arets afskrivninger 20.000 507.673 0
Tilbageforte afskrivninger pé arets afgang 0 -4.384.484 -142.274.288
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 100.000 0 0
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2014 0 0 0
Aktiver der males til dagsveerdi
Koncern
Investeringsejen- Biologiske
domme aktiver
Kostpris 1. januar 2014 1.108.658.656 8.278.672
Tilgang i érets lob 0 149.550
Afgang i arets lab -1.078.474.910 0
Kostpris 31. december 2014 30.183.746 8 428222

27



Noter til arsrapporten

6  Aktiver der males til dagsveerdi (Fortsat)

Koncern
Investeringsejen- Biologiske
domme aktiver
Verdireguleringer 1. januar 2014 -119.431.768 -7.028.672
Valutakursregulering 11.975.769 0
Arets vaerdireguleringer -150.000 50.450
Avrets tilbageforte vaerdireguleringer 97.485.122 0
Veardireguleringer 31. december 2014 -10.120.877 -6.978.222
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2014 20.062.869 1.450.000
7  Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre anleeg,

Grunde og Produktionsan-  driftsmateriel og Indretning af leje-

bygninger leeg og maskiner inventar de lokaler
Kostpris 1. januar 2014 151.062.830 1.615.342 20.130.014 3.696.374
Tilgang i érets lob 0 0 30.000 0
Afgang i arets lob -34.688.476 -1.615.342 -18.153.490 -3.696.374
Kostpris 31. december 2014 116.374.354 0 2.006.524 0
Verdireguleringer 1. januar 2014 42.153.506 901.927 13.616.373 2.779.601
Arets nedskrivninger 9.204.545 0 0 0
Arets afskrivninger 1.326.079 0 324.904 0
Tilbageforte ned- og afskrivninger
pé afheendede aktiver -9.049.470 -901.927 -12.957.604 -2.779.601
Verdireguleringer 31. december
2014 43.634.660 0 983.673 0
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2014 72.739.694 0 1.022.851 0
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Noter til arsrapporten

Moderselskab
2014 2013
kr. tkr
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 248.158.631 28.862
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskeb 0 181.434
Tilgang i érets lob 0 38.000
Afgang i arets lab -127.312.508 -138
Kostpris 31. december 2014 120.846.123 248.158
Verdireguleringer 1. januar 2014 -52.633.859 11.349
Arets afgang 20.521.133 79
Valutakursregulering 0 -4.521
Arets resultat 108.252.248 -213.728
Udbytte til moderselskabet -83.042.000 -9.000
Koncerntilskud 0 13.258
Afskrivning pé goodwill 0 -62.784
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 80.146.858 0
Kapitalandele med negativ indre verdi overfort til hensatte forpligtelser -194.090.503 212.713
Veardireguleringer 31. december 2014 -120.846.123 -52.634
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2014 0 195.524
Resterende positivt forskelsbeleb, der indgér i ovenstidende
regnskabsmassige verdi, udger 31. december 2014 0 86.337.113
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Moon Light ApS, CVR-nr. 31 48 19 88 Lyngby-Taarbaek 100%
Hegedal ApS, CVR-nr. 19 56 43 47 Lyngby-Taarbaek 100%
Vagner Holding A/S, CVR-nr. 19 42 52 31 Lyngby-Taarbaek 100%
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. tkr kr. tkr
9  Kapitalandele i associerede virksom-
heder
Kostpris 1. januar 2014 117.222.127 0 0 0
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskab 0 6.531 0 0
Tilgang i érets lob 0 141 0 0
Afgang i arets lab -87.167.757 0 0 0
Kostpris 31. december 2014 30.054.370 6.672 0 0
Verdireguleringer 1. januar 2014 -112.213.321 0 0 0
Arets afgang 87.167.757 0 0 0
Arets resultat -403.509 -213 0 0
Udbytte til moderselskabet -3.040.000 -1.450 0 0
Verdireguleringer 31. december 2014 _28.489.073 -1.663 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2014 1.565.297 5.009 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Timotejen Invest ApS, CVR-nr. 29 80 61 79 Lyngby-Taarbaek 49%
Wilanév Holding A/S, CVR-nr. 30 56 01 91 Hersholm 20%
PSA Itd. Company Vietnam 50%
Herkaer 17-19, 1998 ApS Lyngby-Taarbaek 33%
K/S Boligejendomme Fyn, Etape 2 Lyngby-Taarbaek 20%
Boligejendomme Fyn, Etape 2, 2003 ApS Lyngby-Taarbak 20%
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10 Periodeafgraensningsposter

11

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger mv.

Egenkapital

Koncern

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2014
Valutakursregulering udenlandske enheder

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

Selskabskapital ~ Overfort resultat Lalt
211.463 -133.200.827 -132.989.364
0 -66.538.880 -66.538.880
211.463 -199.739.707 -199.528.244
Selskabskapital ~ Overfort resultat I alt
211.463 -90.045.775 -89.834.312
0 -3.904.090 -3.904.090
0 93.806.163 93.806.163
211.463 -143.702 67.761

31



Noter til Arsrapporten

Selskabskapitalen bestéar af 2.500 A-kapitalandele og 208.963 B-kapitalandele & nominelt kr. 1. A- kapitalandele
er tillagt 100 stemmer per kapitalandel og B-kapitalandele 1 stemme per kapitalandel. A-kapitalandele har ingen
ret til udbytte.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2014 2013 2012 2011 2010
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1. januar
2014 211.463 127.500 127.500 127.500 127.500
Tilgang i aret 0 83.963 0 0 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2014 211.463 211.463 127.500 127.500 127.500
Koncern
2014 2013
kr. t.kr
12 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 2014 -23.704.062 12.236
Andel af arets resultat 0 5.091
Nettoeffekt som folge af fusion og virksomhedskeb efter sammenlaegnings-
metoden 0 9.377
Afgang i arets lob 23.704.062 0
Betalt udbytte 0 -3.000
0 23.704

Minoritetsinteresser 31. december 2014
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13 Andre henszttelser

14

15

Saldo primo 1. januar 2014

Hensat i aret

Saldo ultimo 31. december 2014

Andre hensattelser omfatter dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vardi, hvor
moderselskabet haefter for underbalancen.

Langfristede galdsforpligtelser

Koncern

Geld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter

Gealdsbreve

Moderselskab

Geeld til tilknyttede virksomheder

Periodeafgransningsposter

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. t.kr kr. t.kr
0 240.069 212.712.741 212,713
0 -240.069 -194.090.503 0
0 0 18.622.238 212.713
Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2014 2014 naste ar efter 5 ar
110.593.504 38.402.865 738.000 31.458.355
704.836.165 0 0 0
628.275 0 0 0
816.057.944 38.402.865 738.000 31.458.355
Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2014 2014 naste ar efter 5 ar
40.009.208 0 0 0
40.009.208 0 0 0

Periodeafgransningsposter bestar af varer ej leveret, men faktureret pa statusdagen, samt modtagne forudbetalt

leje og deposita.
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17

Eventualposter m.v.

Koncernen indgar i sambeskatning med de danske virksomheder. Koncernens danske selskaber hafter solidarisk
for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Der pahviler ikke moderselskabet yderligere kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, udover hvad
der er seedvanligt for et anpartsselskab og i gvrigt fremgar af arsregnskabet og noter.

Odense, Middelfart, Nyborg 2003 ApS er som komplementar i K/S Odense, Middelfart, Nyborg fuldt ansvarlig
deltager med ubegranset haftelse for alle kommanditselskabets forpligtelser, der andrager mio. kr. 0,1.

Circle Way East Cardiff ApS er som komplementar i K/S Circle Way East, Cardiff fuldt ansvarlig deltager med
ubegranset haeftelse for alle kommanditselskabets forpligtelser, der andrager mio. kr. 105.

Komplementarselskabet Dansk Retail ApS er som komplementar i K/S Dansk Retail fuldt ansvarlig deltager
med ubegranset heftelse for alle kommanditselskabets forpligtelser, der andrager mio. kr. 10,8.

Moderselskabet har afgivet tilbagetreedelseserklaering for sit tilgodehavende pa t.kr. 500 hos dattervirksomheder.

Andre eventualforpligtelser
Der er i 2015 rejst sigtelse mod flere selskaber i koncernen i en skattesag. Selskabet vurderer sigtelsen grundles.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens geeld, mio. kr. 219,8 til tredjemand, har koncernen pantsat aktier og anparter i
dattervirksomheder, som pr. 31. december 2014, hvis regnskabsmassige vardi udger mio.kr. 0. Der er
endvidere afgivet ejerpantebrev, mio. kr. 55 i grunde og bygninger med en regnskabsmeessig verdi pr.
31.12.2014 pa mio. kr. 72,7 samt pantsat en verdipapirbeholdning, som pr. 31. december 2014 havde en
markedsverdi pa mio. kr 7,7. Herudover har koncernen stillet sikkerhed med en likvid beholdning pa mio.kr.
53,4 og afgivet virksomhedspant for mio. kr. 20.

Til sikkerhed for koncernens geeld til realkreditinstitutter har koncernen stillet sikkerhed i ejerpantebreve for
mio.kr. 34. Der er endvidere afgivet pant i grunde og bygninger pa mio.kr. 20 og stillet sikkerhed i aktiver med
en bogfert vaerdi udgerende mio.kr. 63,5.

Til sikkerhed for 3. mands geeld til kreditinstitut, har koncernen stillet ejerpantebreve til sikkerhed for mio. kr.
20 og afgivet virksomhedspant for mio.kr. 20.

Selskabets bankforbindelse har ejerpantebreve for samlet mio. kr. 30 i grunde og bygninger med en
regnskabsveerdi pr. 31.12.2014 pa mio. kr. 25, som sikkerhed for mellemvarende, der samlet andrager mio. kr.
30.

Investeringsejendomme mio.kr. 10,7 er stillet til sikkerhed for selskabets finansieringskilder, mio. kr. 80.
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19

20

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Koncernen udviser betydelig negativ egenkapital. Som folge af koncerninterne haeftelser er koncernens fortsatte

drift atheengig af opretholdelse af tilknyttede selskabers nuverende kreditter mv.

Koncernens aktiviteter er under afvikling. Afviklingen gennemferes i samarbejde med koncernens hovedkreditor

og er athangig af den fortsatte finansiering herfra, i form af opretholdelse af nuvearende kreditter.

Det er ledelsens opfattelse, at samarbejdet med hovedkreditor vil fortsette og betingelserne for fortsat drift

derfor er tilstede, omend dette er forbundet med usikkerhed.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Verdireguleringer af finansielle forpligtelser

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Pengestremsopgorelse - 2endring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender

Zndring i leveranderer m.v.

Koncern
2014 2013
kr. t.kr.

-15.216.154 -80.534
77.677.007 152.266
6.728.609 184.164
43.298.413 140.305
403.508 213
-31.349.922 -930
0 5.091
81.541.461 400.575
0 -9.176
29.811.899 215.989
-44.566.781 -190.001
-14.754.882 16.812
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