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L edelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012 for U.D.
Group A/S.

Arsregnskabet aflasgges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Rungsted Kyst, den 01.05.2013

Direktion

Ulla Danielsen

Bestyrelse

Marianne Philip UllaDanielsen Pia Danielsen
formand

Geert Bjarn Hansen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei U.D. Group A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for U.D. Group A/S for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremme og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i
overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

K gbenhavn, den 01.05.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Per Rolf Larssen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Virksomheden har handler med veadipapirer og hermed bed agjtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 1.834 t.kr. mod et underskud p& 967 t.kr. i 2011.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende, og forventer et ligeledes et tilfredsstillende resultat for det kom-
mende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler, tab pa debitor, m.v.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis
de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaggter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaardipapirer samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer samt tillagy under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatte-
pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessi ge underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestr gmsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestrgamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlasgsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedragrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller ssmmensadning af sel-
skabets virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebagrende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.
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Resultatopger else for 2012

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostni nger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011

Note kr. t.kr.
(439.423) (256)
(439.423) (256)
(313.000) (320)

1 (121.200) 155
(873.623) (421)

2 4.776.676 2.559
3 (1.452.362) (3.427)
2.450.691 (1.289)

4 (616.437) 322
1.834.254 (967)
1.834.254 (967)
1.834.254 (967)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note kr. t.kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 439.350 561
M aterielle anlaegsaktiver 5 439.350 561
Udskudt skat 6 7.630 377
Finansielle anlasgsaktiver 7.630 377
Anlaegsaktiver 446.980 938
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 663
Andre tilgodehavender 0 14
Tilgodehavende sel skabsskat 0 21
Periodeaf gramsningsposter 362.492 214
Tilgodehavender 362.492 912
Andre vaadipapirer og kapitalandele 29.696.642 27.276
Ve dipapirer og kapitalandele 29.696.642 27.276
Likvide beholdninger 376.608 905
Omsaningsaktiver 30.435.742 29.093
Aktiver 30.882.722 30.031
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 1.000.000 1.000
Overfert overskud eller underskud 23.466.140 21.632
Egenkapital 24.466.140 22.632
Gadd til tilknyttede virksomheder 5.885.611 7.137
Skyldig sel skabsskat 242.063 0
Anden gadd 288.908 262
Kortfristede gaddsfor pligtelser 6.416.582 7.399
Gaddsforpligtelser 6.416.582 7.399
Passiver 30.882.722 30.031
Eventualforpligtel ser 10
Ejerforhold 11
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 21.631.886 22.631.886
Arets resultat 0 1.834.254 1.834.254
Egenkapital ultimo 1.000.000 23.466.140 24.466.140
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Pengestr gmsopger else for 2012
2012 2011

Note kr. t.kr.
Driftsresultat (873.623) (421)
Af- og nedskrivninger 121.200 155
Aendring i arbejdskapital 8 (663.218) (172)
Pengestr amme vedr grende primaer drift (1.415.641) (438)
M odtagne finansielle indteegter 1.260.879 985
Betalte finansielle omkostninger (162.191) (194)
Betalt sel skabsskat 15.573 (219)
Pengestr amme vedr grende drift (301.380) 134
Kgab af finansielle anlagysaktiver 0 606
Pengestr amme vedr gr ende investeringer 0 606
Andringi likvider (301.380) 740
Likvider primo 28.181.373 29.099
Vautakursreguleringer af likvider 2.193.257 (1.658)
Likvider ultimo 9 30.073.250 28.181
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 121.200 45
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver 0 (200)
121.200 (155)
2012 2011
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 0 15
Dagsvaadireguleringer 3.515.797 1.594
@vrige finansielle indtasgter 1.260.879 950
4.776.676 2.559
2012 2011
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 118.021 194
Renteomkostninger i avrigt 11.800 1
Dagsvaadireguleringer 1.322.541 3.232
1.452.362 3.427
2012 2011
kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 281.101 0
Aendring af udskudt skat 335.336 (322)
616.437 (322
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Noter

Andreanlagg,
driftsmateri-
el og inven-
tar
Kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 606.000
Kostprisultimo 606.000
Af- og nedskrivninger primo (45.450)
Arets afskrivninger (121.200)
Af- og nedskrivninger ultimo (166.650)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 439.350
2012 2011
kr. t.kr.
6. Udskudt skat
Materielle anl aaysaktiver 7.630 17
Fremf arbare skattemaessige underskud 0 360
7.630 377
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Aktier 1.000.000 1,00 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Ingen aandringer i virksomhedskapitalen siden stiftelse.
2012 2011
kr. t.kr.
8. /Endringi arbejdskapital
AEndring i tilgodehavender (134.492) (135)
Andring i leverandgrgadd mv. 27.660 28
Andre aandringer (556.386) (65)
(663.218) (172)
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Noter

9. Likvider

Likvide beholdninger 376.608 905
Vaadipapirer 29.696.642 27.277

30.073.250 28.181

10. Eventualfor pligtel ser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Ulla Danielsen Holding ApS. Selskabet hadfter derfor i hen-
hold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat inkl. renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

11. Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:
Ulla Danielsen Holding ApS, Helleholmen 25, 2960 Rungsted Kyst



