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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandiet og vedtaget arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2014 - 30. september 2015 for DPE Partners Il ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for perioden 1. oktober 2014 - 30. september 2015,

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 14. december 2015

Direktion: -
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i DPE Partners Il ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DPE Partners Il ApS for regnskabséret 1. oktober 2014 -
30. september 2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
leegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, her-
under vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyi-
des besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt at resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 er i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold tit arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Kebenhavn, den 14. december 2015
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

ars Rhod Sendergaard Ole Karstensen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Ejerforhold:

Direktion:

Revision:

DPE Partners Il ApS
H. C. Andersens Boulevard 12
1553 Kebenhavn V

Telefon +45 33446300

Telefax +453344 6301
CVR.-nr.: 26285887

Stiftet: 10. oktober 2001
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Selskabet ejes 100% af Fonden af 4. december 2001,
H. C. Andersens Boulevard 12, 1553 Kabenhavn V

Erik Fosgrau

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg



Ledelsesberetning

Arsberetning

Veaesentligste aktivitet
DPE Partners Il ApS' vaesentligste aktivitet er at veere komplementar i kommanditselskaber
samt anden handel og service i tilknytning dertil.

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet for selskabet blev et overskud efter skat pa 64.773 kr. Arets resultat er pa niveau
med det forventede og anses for tilfredsstillende.

Selskabet har pa baggrund af reglen i selskabsskattelovens § 3, stk. 4 overfort skattepligtig
indkomst til moderfonden, Fonden af 4. december 2001, til brug for almennyttige formal,
hvorfor arets resultat ikke udleser skat til betaling.

Af balancesummen pa 225.239 kr. udger egenkapitalen 125.000 kr., svarende tit ca. 55%.

Selskabet har pataget sig komplementarhaeftelser i tre K/S'er, der pr. 30. september 2015
udger i alt 0,2 mia. kr. Da kommanditisterne er velrenommerede institutionelle investorer, an-
ses komplementarforpligtelsen ikke at vaere veesentlig risikofyldt.

Den forventede udviklingi2015/16
Resultatet forventes at blive pa niveau med indeveerende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der har ikke vaeret vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udleb, som forrykker vurde-
ringen af arsrapporten.



Arsregnskab 1.oktober 2014 - 30. september 2015

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregadende ar.

Selskabet anvender undtagelsesreglen i ARL § 48, hvorefter skyldigt udbytte er indregnet som
en geeldsforpligtelse.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herun-
der afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefaersler som foelge af sn-
drede regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoseetning, der omfatter management fee, periodiseres over transaktionernes levetid og
medtages 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsperioden. Der sker
indregning, nar indteegterne kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraavet
pa vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indehalder omkostninger til selskabets administration, herunder
omkostninger til advokat og revisor.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder vederlag til selskabets ledelse, herunder omkostninger til
social sikring m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med DPE Partners | ApS, DPE Partners Il ApS, DPE Partners IV
ApS, DPE Partners V ApS og DPE Partners VI ApS. Selskabet DPE Partners | ApS er
administrationsselskab for sambeskatningen.



Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Den beregnede danske skat af &arets indkomst fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder efter den fulde fordelingsmetode. Den beregnede skat af arets indkomst
resultatferes under posten "Skat af arets resultat”.

Selskabsskatten for de sambeskattede virksomheder betales i henhold til acontoskatteordnin-
gen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tileodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige under-
skud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lavgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZEndring i udskudt
skat, som folge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.”
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Resultatopgerelse

DKK

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til overskudsfordeling
Arets resultat

Til dispositioni alt

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfort resultat

Disponeret i alt

Note

01/102014 - 01/102013 -
30/09 20_15 30/098 2014
150.000 150.000
-23.970 -23.195
-61.55_9 -61.624
64.471 65.181
308 574
E -85
64.773 65.670
0 0
64.773 65670
_54.773 - 65.670
64.773 65670
64.773 65.670
0] 0
64.773 65.670
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Balance

DKK

AKTIVER

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Likvider
Omsaetningsaktiveri alt

AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapitali alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Leverandeorer af tjienesteydelser
Geeld til moderfond

Anden geeld

Skyldigt udbytte

Kortfristede gaeldsforpligtelserialt
Gaeldsforpligtelseri alt
PASSIVERIALT

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelse

Neertstadende parter

Note

~30/082015 30/08 2014
150.000 150210
2,566 2.993
152.566 153.203
72673  72.834
225.239 226.037
225.239 226.037
125.000 125,000
0 0
125.000 125.000
22.750 22.125
5.131 5.987
7.585 7.255
64.773 65.670
100.239 101.037
100.239 101.037
225.239 226.037
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Noter

DKK

Note 1 - Nettoomsastning
Management fee

| alt

Note 2 - Personaleomkostninger
Lenninger

Sociale omkostninger

Andre personalecmkostninger

Personaleomkostningeri alt

Antal ansatte

Note 3 - Finansielle indtaagter

Renteindtsegter fra kreditinstitutter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Note 4 - Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger bank

Note 5 - Skat af arets resultat

Saldo 1. oktober 2014
Betalt selskabsskat

Beregnet skat af arets indkomst
Regulering af tidligere ars skat

01/102014 - 01/102013 -
30/09 2015 30/09 20_14_
150.000 150.000
150.000 150.000
50.000 50.000
6.000 5.637

5558 - 5.887
61.559 61.624
1 1
83 164

225 410

308 574

0 85

6 0

6 85

Resultat-

opgerials_e ~ Balance

o 0

o 0

0 o

0 o

0 0

0 o

Selskabet har pa baggrund af reglen i selskabsskattelovens § 3, stk. 4 overfert skattepligtig
indkomst til moderfonden, Fonden af 4. december 2001, til brug for almennyttige formal,
hvorfor arets resultat ikke udleser skat til betaling,
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Arsregnskab 1. oktober 2014 - 30. september 2015

Forslag til over-

Saldo 1. okto- skuds- Saldo 30. sep-
Note 6 - Egenkapital ber 2014 disponer'ing___ tember 2015
Anpartskapital 125.000 0 125.000
Overfert resultat _ 0 o o 0
Egenkapital i alt 125.000 0 125.000

Anpartskapitalen udger nominelt 125.000 kr. Der er ikke udstedt anparter.

Note 7 - Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabets likvider er stillet til sikkerhed for Danske Private Equity Partners Il (USD] K/S, Dan-
ske Private Equity Partners Il (EUR) K/S og Danske Private Equity Partners Il (EUR) Parallel K/S.

Eventualforpligtelser bestar af selskabets komplementarforpligtelser pai alt 0,2 mia. kr. i Dan-
ske Private Equity Partners Il (USD) K/S, Danske Private Equity Partners Il (EUR) K/S og Danske
Private Equity Partners Il (EUR) Parallel K/S pr. 30. september 2015.

Selskabet er sambeskattet med DPE Partners | ApS, DPE Partners lll ApS, DPE Partners IV
ApS, DPE Partners V ApS og DPE Partners VI ApS og haefter ubegraenset og solidarisk for af-
regning heraf.

Note 8- Neertstaende parter

Selskabets neertstdende parter omfatter folgende:
Fonden af 4. december 2001, som er hovedanpartshaver.
DPE Partners | ApS, tilknyttet selskab

DPE Partners Il ApS, tilknyttet selskab

DPE Partners IV ApS, tilknyttet selskab

DPE Partners V ApS, tilknyttet selskab

DPE Partners VI ApS, tilknyttet selskab

Kommanditselskaber:

Danske Private Equity Partners Il (USD) K/S
Danske Private Equity Partners |l (EUR] K/S

Danske Private Equity Partners || (EUR) Parallel K/S

Transaktioner med neertstéende parter:
DPE Partners Il ApS har en gaeld til moderfonden, Fonden af 4. december 2001. Mellemvaeren-

de er forrentet pa4 markedsmaessige vilkar.

Mellemveerende meflem de tilknyttede selskabet afregnes og forrentes pa markedsmaeessige
vilkar.

DPE Partners Il ApS modtager management fee som komplementar i selskaberne Danske Pri-
vate Equity Partners || (USD] K/S, Danske Private Equity Partners Il [EUR] K/S og Danske Priva-
te Equity Partners Il (EUR) Parallel K/S. Afregningen sker pa markedsmaessige vilkar.
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