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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30.
juni 2024 for Lagopus ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023/24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Haslev, den 10. december 2024

Direktion

Anders Dolmer
direktor

Bestyrelse

Anders Dolmer

pwe



Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Lagopus ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Lagopus ApS for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 10. december 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Martin Sloth Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor
mne36027
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lagopus ApS
Moltkesvej 63
4690 Haslev
CVR-nr: 32 8358 48
Regnskabsperiode: 1. juli 2023 - 30. juni 2024
Stiftet: 7. april 2010
Regnskabsar: 14. regnskabsar
Hjemstedskommune: Faxe

Bestyrelse Anders Dolmer

Direktion Anders Dolmer

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i kapitalandele.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2023/24 udviser et overskud pd DKK 50.222.665, og selskabets balance pr.
30. juni 2024 udviser en positiv egenkapital p4 DKK 227.885.374.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der forekommer usikkerhed ved indregning og méling af tilgodehavende for salg af kapitalinteresse i
Begreen. Der henvises til omtale i note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalinteresser

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordineert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK
-445.529 -5.058.055
0 40.000
3 0 312.923.338
3,4 53.762.713 1.151.326
71219  -40.166.830
53.245.965  268.889.779
5 -3.023.300 896.130
50.222.665  269.785.909
2023/24 2022/23
DKK DKK
0  85.150.000
19.300.000  17.000.000
30.922.665  167.635.909
50.222.665  269.785.909
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Balance 30. juni 2024

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre tilgodehavender

Finansielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Verdipapirer
Likvide beholdninger

Omsa&tningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK

6 0 0
7 0 0
8 50.000 50.000
9 180.525.603  159.826.501
180.575.603  159.876.501
180.575.603  159.876.501
60.045 0
7.833.647  18.656.953
31.491.677  14.986.054
0 896.130
147.665 0
39.533.034  34.539.137
10 9.299.010 0
792.562 544.425
49.624.606  35.083.562
230.200.209  194.960.063
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Balance 30. juni 2024

Passiver

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsiret
Egenkapital

Henseattelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Medarbejderforhold

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK

11 125.000 125.000

208.460.374  177.537.708

19.300.000  17.000.000

227.885.374  194.662.708

2.274.835 0

2.274.835 0

40.000 40.000

0 238.488

0 18.867

40.000 297.355

40.000 297.355

230.200.209  194.960.063
1
2
12
13
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat
Egenkapital 30. juni

pwe

Foreslaet
udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabs-
kapital resultat aret Talt
DKK DKK DKK DKK
125.000 177.537.709 17.000.000  194.662.709
0 0 -17.000.000 -17.000.000
0 30.922.665 19.300.000 50.222.665
125.000 208.460.374 19.300.000 227.885.374




Noter til arsregnskabet

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Der er i aret indregnet et tilgodehavende relateret til earn out aftale med 205 mDKK. Det er ledelsens
opfattelse at earn-out’en er indregnet til det mest sandsynlige udfald. Udfaldet er dog forbundet med
betydelig usikkerhed blandt andet som folge af folgende faktorer:

«Uenighed mellem szlger og keber i relation til rettigheder i forpligtelser i earn-out aftalen
«Forskydning af tidsperioder pé projekter som falge af eksterne forhold som fx lovgivning
+Udsving i renteniveau som péavirker vaerdien af projekterne

«Fndrede forventninger til el-priser og eller input priser i projekterne, som kan pavirke verdien af
projekterne.

Det teoretiske udfaldsrum relateret til earn-out'en er mellem 0-255 mDKK. Den nuverende indregning
er baseret pa ledelsens skan, eksterne advokater og den solgte enhed.

2023/24 2022/23
2. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
2023/24 2022/23
DKK DKK
3. Searlige poster
Samlet avance ved afstaelse af kapitalinteresse 0 312.923.338
Andring i sken af dagsveerdi af earn-out 44.857.727 -40.157.660

44.857.727  272.765.678

Pa balancedagen har Lagopus ApS foretaget en vurdering af dagsverdien af earn-out aftalen baseret pa
de aktuelle forudsaetninger. Det har medfert en forggelse af dagsvaerdien pa mDKK 44,9. Belgbet er
indregnet under posten “Finansielle indtaegter”. For omtale af usikkerheden i maling af dagsveerdi
henvises til note 1

2023/24 2022/23
DKK DKK
4. Finansielle indtagter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anlaegsaktiver 44.857.727 0
Renteindtaegter fra kapitalinteresser 543.837 673.566
Andre finansielle indtagter 8.361.149 477.760
53.762.713 1.151.326
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Noter til arsregnskabet

2023/24 2022/23
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -147.665 0
Arets udskudte skat 3.170.965 -896.130
3.023.300 -896.130
2023/24 2022/23
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 0 80.000
Afgang i drets lgb 0 -80.000
Kostpris 30. juni 0 0
Veardireguleringer 1. juli 0 -80.000
Arets tilbageforte vaerdireguleringer, tidligere ar 0 80.000
Veardireguleringer 30. juni 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 0 0
2023/24 2022/23
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 60.000 60.000
Kostpris 30. juni 60.000 60.000
Veardireguleringer 1. juli -60.000 -60.000
Veardireguleringer 30. juni -60.000 -60.000
Regnskabsmessig vaerdi 30. juni 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
Navn kapital Ejerandel
Bregentved Cleantech Systems ApS 300.000 20%
o -
11
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Noter til arsregnskabet

2023/24 2022/23
DKK DKK

8. Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 50.000 50.000
Tilgang i arets lob 0 313.135.231
Afgang i drets lgb 0 -313.135.231
Kostpris 30. juni 50.000 50.000
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 50.000 50.000
Kapitalinteresser specificeres siledes:

Selskabs-

Navn Hjemsted kapital Ejerandel
Brave Solar A/S Faxe 500.000 10%

9. Ovrige finansielle anlagsaktiver

Andre tilgode-
havender
DKK

Kostpris 1. juli 199.734.437
Tilgang i arets lob 46.236.500
Overforsler i drets lab -24.371.080
Kostpris 30. juni 221.599.857
Nedskrivninger 1. juli 39.907.936
Valutakursregulering -212.455
Arets nedskrivninger 1.378.773
Nedskrivninger 30. juni 41.074.254
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 180.525.603
i
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Noter til arsregnskabet

10. Andre verdipapirer og kapitalandele til dagsverdi

Bearsnoterede obligationer

11. Selskabskapital

A-anparter
B-anparter

12. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Verdiregule- Dagsveerdi 30.
ring, resultat- juni
opgorelse
DKK DKK
14.185 9.299.010
Antal Nominel
veerdi
DKK
17 21.250
83 103.750
125.000

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Lagopus Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets haftelse udger et storre

belgb.

pwe
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Noter til arsregnskabet

13. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lagopus ApS for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2023/24 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Bruttotab

Bruttotab opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsatning og
andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalforsamlingen i
kapitalinteressen. Dog modregnes udbytte som vedrarer indtjening i kapitalinteressen for

modervirksomheden overtog denne i kostprisen for kapitalinteressen.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for ret under posterne “Indtegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa verdipapirer, amortisering af
realkreditlén samt tillaeeg og godtgorelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfogres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

Andring i udskudt skat som falge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne
fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode. Kapitalinteresser males til kostpris. I tilfzelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsverdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder“ den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsvardien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle
mervardier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlegges
via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter tilgodehavende earn-out i forbindelse med salget af
kapitalinteressen Begreen .

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Verdipapirer

Vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er

opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.
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Noter til arsregnskabet

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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