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Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 for LD Equity 1 K/S under frivillig likvidation.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af kommanditselskabets
aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af

kommanditselskabets aktiviteter og pengestremme for 2020.

Likvidators beretning indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 22. februar 2021

Komplementar:
LDE 1 ApS under frivillig likvidation
Likvidator:

Tina @Oster Larsen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling

den 2021

Dirigent;
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Til kommanditisterne i LD Equity 1 K/S under frivillig likvidation

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LD Equity 1 K/S under frivillig likvidation for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gazldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafh@ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Likvidators ansvar for arsregnskabet

Likvidaor har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Likvidator har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som likvidator anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er likvidator ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre likvidator enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
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revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma -
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregn -
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af likvidator, er
passende, samt om de regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som
likvidator har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om likvidators udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortszette
driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
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herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sidan mdde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med likvidator om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om likvidators beretning
Likvidator er ansvarlig for likvidators beretning.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke likvidators beretning, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om likvidators beretning.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase likvidators
beretning og i den forbindelse overveje, om likvidators beretning er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om likvidators beretning indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at likvidators beretning er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i likvidators
beretning.

Kobenhavn, den 22. februar 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR nr.307002 28

Ole Karstensen Rasmus Berntsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
mnel6615 mne35461
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Kommanditselskabet

Kontaktoplysninger

CVR-nr.

Regnskabsar

Hjemstedskommune

Komplementar

Likvidator i LDE 1 ApS
under frivillig likvidation

Management selskab

Revision

LD Equity 1 K/S under frivillig likvidation
Gammeltorv 18

1457 Kebenhavn K

Danmark

E-mail-adresse: kontakt@majinvest.com
Hjemmeside: majinvest.com

2924 62 38

1. januar - 31. december

Kgbenhavn

LDE 1 ApS under frivillig likvidation

Tina @ster Larsen

Maj invest Equity A/S

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg
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1.000 kr.

Hovedtal
Resultat
Vardiregulering mv. af kapitalandele
i portefaljeselskaber:
Unoterede (private equity)
Noterede
Vardiregulering mv. i alt
Resultat for finansielle poster
Arets resultat

Balance
Kapitalandele i portefaljeselskaber

Tilgodehavender hos portefalje-
selskaber og i forbindelse med
salg af portefoljeselskaber

Aktiver i alt
Egenkapital

Kapitalberedskab

Likvide beholdninger
Kommanditisternes resthaeftelse
Kapitalberedskab i alt

Pengestrom
Pengestramme fra:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestrom i alt

Nogletal
Egenkapitalandel (soliditet)
Indbetalt af samlet tilsagn (i %)

2020

(40)
M7

10.000
14.766
12.547

4.668
6.622
11.290

2.968

(3.079)
(110)

85%
99,8%

2019

(13.824)
8.203
(5.621)
(5.721)
(5.904)

10.000
17.955
15.742

4,778
6.622
11.400

(22.445)
24.764

(16.044)

(13.724)

88%
99,8%

2018

12.098
(31.267)
(19.169)
(20.042)
(20.459)

13.611

29.675
64.965
37.690

18.502
6.622
25.124

3.743
38.927
(36.829)

5.842

58%
99,8%

2017

2.071

(1.602)

469
(944)
(635)

80.356

28.890
123.616
94.978

12.660
11.222
23.882

(56.458)
1.022

(4.796)

(60.232)

77%
99,6%

2016

14.066
(39.347)
(25.281)
(27.936)

(27.380)

94,922

27.839
200.449
100.407

72.892
11.222
84.114

2.659
227.023
(181.374)

48.308

50%
99,6%
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Private Equity-fonden LD Equity 1 K/S under frivillig likvidation (LD Equity 1) blev stiftet

den 1. januar 2006 som kommanditselskab og ejes af en reekke danske investorer.

LD Equity 1 startede sin aktivitet den 23. marts 2006 ved indskud af i alt 34 selskaber be-
stidende af unoterede og small/mid-cap bersnoterede selskaber fra Lanmodtagernes Dyr-
tidsfond. Vardien af de indskudte selskaber inkl. ansvarlige lan og konvertible gaeldsbre-
ve udgjorde i alt 2.412 mio. DKK. Der var tale om 34 individuelle portefgljeselskaber i
forskellige storrelseskategorier af virksomheder, primart inden for industri, handel- og

service.

Fondens formal har vaeret at sikre udvikling og vardiskabelse i portefaljeselskaberne
samt optimalt exit-tidspunkt. Ved udgangen af 2019 har fonden afhandet samtlige por-
tefaljeselskaber, og den 15. oktober 2020 besluttede komplementaren LDE 1 ApS at star-

te frivillig likvidationsproces.

Udviklingen | aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat
Arets resultat udger et underskud pa 0,1 mio. DKK, mod et underskud pa 5,9 mio. DKK i

2019. Arets resultat er i overensstemmelse med forventningerne.

Den igangvarende corona epidemi (COVID-19), har ikke haft indvirkning pa arets resul-

tat, og forventes ikke direkte at pavirke LD Equity 1.

Kapitalforhold
LD Equity 1 har et samlet kapitaltilsagn pa 2.749 mio. DKK. Pr. 31. december 2020 har
investorerne indbetalt 2.743 mio. DKK, svarende til 99 % af kapitaltilsagnet. Restforplig-

telsen udger 6,6 mio. DKK. LD Equity 1’s egenkapital udger 12,5 mio. DKK pr. 31. de-
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cember 2020, hvilket svarer til en egenkapitalandel pa 85 %. Der er i 2020 udloddet netto

3,1 mio. DKK til investorerne.

Usikkerhed ved indregning og maling I arsregnskabet
Vardiansattelsen af tilgodehavender vedrarende portefsljeselskaber sker til dagsveerdi,
jf. omtalen under anvendt regnskabspraksis. Ved vardiansattelsen indgar regnskabs-

massige sken, hvorfor vaerdiansattelsen naturligt er behaftet med en vis usikkerhed.

Ejerforhold

LD Equity 1 ejes af Lanmodtagernes Dyrtidsfond (majoritetsejer), Realdania, FiH, Arhus
Universitets Forskningsfond og Bikubenfonden, som tilsammen har en ejerandel pa

99,9 %. Medarbejdere i Maj Invest Equity A/S, som har arbejdet med investeringerne, har

investeret som specialkommanditister i LD Equity 1.

Tilsagn Ejerandel

Investorer mio. DKK i pct.
Danske pensionsselskaber (Lanmodtagernes Dyrtidsfond) 2.092 76,09%
@vrige danske investorer 656 23,87%
Medarbejdere i Maj Invest Equity A/S i 0,04%

2.749 100,00%

Juridisk struktur
LD Equity 1 er et dansk kommanditselskab med et anpartsselskab som komplementar
(LDE 1 ApS under frivillig likvidation). Komplementaren er et datterselskab af Maj Invest

Equity A/S (Managementselskabet), der ejes af Maj Invest Holding A/S.

AIFM direktiv - regler for forvaltere af alternative investeringer

LD Equity 1's Managementselskab, Maj Invest Equity A/S fik i oktober 2014 tilladelse som

forvalter af alternative investeringsfonde hos Finanstilsynet, og Managementselskabet er

10
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under finansiel regulering og Finanstilsynets tilsyn. Da LD Equity 1 er fuldt investeret, har

fonden ikke antaget en depositar.

Performanceafhangigt forvaltningshonorar

LD Equity 1 er etableret med en for private equity-markedet sedvanlig aflenningsstruktur
til Managementselskabet. Dette indebarer, at der er betalt dels et fast honorar, dels et
performanceafhangigt forvaltningshonorar, som er afhangigt af afkastet til investorerne.
Endelig opgerelse af belgbets starrelse sker farst, ndr samtlige investeringer i fonden er
afhandet og afregnet. Der kan saledes ske mindre regulering i savel opad- som nedad-

gaende retning.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlab og frem til drsrappor-

tens underskrivelse, der vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vasentligt.

11

Penneo dokumentnogle: JFS67-YQEB7-18YAE-CNGGS8-185JL-2EXDU



ANVENDT REGNS

REGNSKABSGRUNDLAG

Arsrapporten for LD Equity 1 for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Der er foretaget til-
valg af enkelte regler i regnskabsklasse C ligesom tilpasninger, der folger af, at selskabet
er et kommanditselskab, hvis aktivitet er private equity.

For at opna et retvisende billede af kommanditselskabets aktivitet er resultatop-
gorelsens og balancens prasentationsform andret i forhold til arsregnskabslovens
skemakrav.

Da selskabet er i frivillig likvidation, prasenteres arsrapporten for 2020 til realisations-
vaerdier.

Generelt om indregning og maling
Alle indtagter og udgifter, der vedrarer regnskabsperioden, indregnes i resultatopger-

elsen uanset betalingstidspunktet.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele

vil tilflyde fonden, og aktivets vardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balan-
cen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og for-
pligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til oplysninger,
der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet afl®gges, som be- eller
afkrafter forhold, som er opstaet pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens
kurser. Aktiver og passiver i fremmed valuta indregnes til danske kroner pa balance-
dagen med de af Danmarks Nationalbank offentliggjorte valutakurser.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i portefaljeselskaber

Resultat af kapitalandele i portefaljeselskaber omfatter realiseret gevinst/tab ved salg af
kapitalandele i portefaljeselskaber, negativ dagsvardiregulering af portefgljeselskaber
som er associerede virksomheder eller dattervirksomheder, dagsvardiregulering af andre
portefoljeselskaber, modtagende udbytter og vardiregulering af tilgodehavender hos por-
tefoljeselskaber.

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Performanceafhangigt forvaltningshonorar udgiftsferes under "Resultat af kapitalandele

i portefoljeselskaber", idet honoraret relaterer sig til afkast af realiserede investeringer og
urealiserede vardireguleringer af kapitalandele i portefaljeselskaber. Der henvises til be-
retningen, hvor performanceafhangigt forvaltningshonorar er yderligere omtalt.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter forvaltningshonorar, transaktionsomkostninger og
gvrige administrationsomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter af bankindestaender samt renter
af 1an fra komplementaren LDE 1 ApS under frivillig likvidation.

Skat

LD Equity 1 er i skattemaessig sammenhang ikke en selvstendig enhed, og der afsattes
som falge heraf ikke skat i regnskabet. Dog udgiftsfares en andel af den udbytteskat,
som er tilbageholdt ved udbetaling af udbytte fra portefaljeselskaberne.

Tilbageholdt udbytteskat, som relaterer sig til selskabsskattepligtige investorer og per-
sonligt skattepligtige investorer, udgiftsfares under regnskabsposten skat. Tilbageholdt
udbytteskat, der relaterer sig til PAL-skattepligtige, tilbagesages af LD Equity 1, pa vegne
af den PAL-skattepligtige og indregnes i balancen som tilgodehavende indtil udbetaling
fra skattevasnet er sket.

BALANCEN

AKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender i forbindelse med salg af portefeljeselskaber indregnes under tilgode-
havender og vaerdiansattes til dagsvaerdi.

Den andel af udbytteskat, som er fratrukket i udbyttebetalinger fra portefeljeselskaber og
som kan tilbageseges af den PAL-skattepligtige, opfares i balancen under tilgodehavende:

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

PASSIVER

Finansielle gzldsforpligtelser

Galdsforpligtelser, herunder afsat performanceafhangigt forvaltningshonorar, males
til amortiseret kostpris, der svarer til nominel vardi.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTR@MSOPGORELSE

Pengestreamsopgerelsen viser kommanditselskabets pengestrsmme for perioden op-
delt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider
samt kommanditselskabets likvider ved periodens begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som periodens resultat reguleret for &nd-
ring i driftskapitalen og ikke kontante resultatposter som vardireguleringer af og
udbytte fra portefaljeselskaber og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser - eksklusive de poster,
der indgar i likvider og lan i kreditinstitutter.

Pengestram fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af
portefoljeselskaberne.

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter ind- og udbetalinger til og fra
kommanditisterne samt andring af lan fra kreditinstitutter.

14
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1.000 kr.

Resultat af kapitalandele i

portefeljeselskaber:
Unoterede (private equity)
Noterede

Resultat i alt

Administrationsomkostninger
Resultat far finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Udbytteskat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat

Note 2020

2 (40)
(40)

(@7
(117)

17

(117)
(117)

15

2019

(13.824)
8.203
(5.621)

(100)
(5.721)

(182)
(5.904)

(5.904)

(5.904)
(5.904)

Penneo dokumentnegle: JF567-YQEB7-18YAE-CNGG8-185JL-2EXDU



ARSREGNSKAB

BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVER B B
Tilgodehavender i forbindelse med salg

af portefoljeselskaber 3 10.000 10.000
Tilgodehavende udbytteskat 98 3177
Tilgodehavender 10.098 13.177
Likvide beholdninger 4,668 4.778
Omsatningsaktiver i alt 14.766 17.955
Aktiver i alt 14.766 17.955

16
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1.000 kr. Note 31.12.2020 31.12.2019
PASSIVER B

Indbetalt indskudskapital 2.742.717 2.742.717
Udlodninger til kommanditisterne (4.907.838) (4.904.760)
Overfort resultat 2.177.668 2.177.785
Egenkapital i alt _ 12.547 15.742

Performanceafhangigt forvaltnings-

honorar 2.000 2.000
Gald til komplementar 175 175
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 44 38
Kortfristede gaidsforpligtelser 2.219 2.213
Galdsforpligtelser i alt ) 2.219 2.213
Passiver i alt 14.766 . 17.955
Pengestrgmsopgerelsen - reguleringer 4

Pengestremsopgerelsen - @ndring af

driftskapital 5

Eventualposter og

sikkerhedsstillelser mv. 6

Nartstaende parter 7
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Indbetalt Udloddet Overfort

1.000 kr. kapital kapital resultat
2020

Egenkapital primo 2.742.717 (4.904.760) 2.177.785
Udloddet til

kommanditister - (3.079) -
Overfort resultat - - (117)
Egenkapital ultimo  2.742.717 (4.907.838) 2.177.668

Kommanditisterne hafter med deres andel af den ikke indbetalte
del af den tegnede indskudskapital pr. 31. december 2020

2019

Egenkapital primo 2.742.717 (4.888.715) 2.183.689
Udloddet til

kommanditister - (16.044) -

Overfart resultat - - (5.904)
Egenkapital ultimo 2.742.717 (4.904.760) 2.177.785

Kommanditisterne hafter med deres andel af den ikke indbetalte
del af den tegnede indskudskapital pr. 31. december 2019

18

Total

15.742

(3.079)
(117

12.547

6.622

37.690

(16.044)
(5.904)

15.742

6.622
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ENGESTREGMSOPGAR

1.000 kr.

Periodens resultat

Reguleringer

Zndring i driftskapital

Pengestramme fra drift for finansielle
poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestramme fra ordinar drift

Betalt udbytteskat
Pengestramme fra driftsaktivitet

Salg af kapitalandele i portefgljeselskaber

ZAndring i tilgodehavender i forbindelse
med salg af portefaljeselskaber

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Indskud fra kommanditister
Udlodning til kommanditister

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Zndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo

19

Note 2020
(117)
5 3.085
3.045

(77)
2.968

2.968

(3.079)
(3.079)

(110)

4,778
4.668

2019

(5.904)
8.703
(25.062)

(22.263)

(182)
 (22.445)

(22.445)

24.764

24.764

(16.044)
(16.044)

(13.724)

18.502
4,778
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1.000 kr.

NOTE 1 Resultat af kapitalandele i
portefoljeselskaber

Realiseret gevinst (netto) ved salg af kapitalandele i
portefaljeselskaber mv.

Andre urealiserede vardireguleringer
Performanceafhangigt forvaltningshonorar

NOTE 2 Administrationsomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.

20

2020 2019

- 6.154

- (19.675)
. 7.900
- (5.621)
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1.000 kr.

NOTE 3 Tilgodehavender i forbindelse med
salg af portefaljeselskaber

Af de samlede tilgodehavender forfalder
falgende belab til betaling mere end et ar efter
regnskabsarets udlgb

Vardiansattelsen af tilgodehavender vedrgrende
portefgljeselskaber sker til dagsvardi, jf. omtalen
under anvendt regnskabspraksis.

Ved vaerdiansattelsen indgar regnskabsmassige sken,
hvorfor vardiansattelsen naturligt er behaftet med en
vis usikkerhed.

NOTE 4 Pengestramsopgerelse — regulering
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Gevinst/tab ved salg af kapitalandele i
portefoljeselskaber (resultatopgorelsen)
Urealiserede vaerdireguleringer af kapitalandele
i portefaljeselskaber

Andre reguleringer

NOTE 5 Pengestreamsopgerelse - &ndring af
driftskapital

/Z&ndring i tilgodehavender

Andring i kortfristede geaeldsforpligtelser

21

31.12.2020

10.000

77

77

3.079

3.085

31.12.2019

10.000

182

(6.154)

19.675
(5.000)

8.703

(25.062)
(25.062)
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NOTER

Note 6 Eventualposter og sikkerhedsstillelser mv.
Fonden har i forbindelse med exit af investeringer afgivet visse for branchen
sadvanlige salgsgarantier.

Eventualaktiver

| forbindelse med salg af et portefoljeselskab i 2012, er der udskudte betalinger af
restsalgssummen. En del heraf (op til 51 mio. DKK) er ikke indregnet pr. 31.
december 2020. Belgbet kan under visse forudsatninger blive frigivet, idet tids-
punktet dog ikke kendes.

Note 7 Nzertstiende parter
Lenmodtagernes Dyrtidsfond ejer 76 % af LD Equity 1 og har bestemmende indflydelse.

LD Equity 1 pro rata konsolideres i Lanmodtagernes Dyrtidsfonds regnskab med an-
vendelse af samme maleprincipper, som i avrigt finder anvendelse i regnskabet for
Lenmodtagernes Dyrtidsfond. LD Equity 1 indgar som falge heraf som en integreret
del af Lanmodtagernes Dyrtidsfonds arsregnskab, idet der er foretaget pro rata
konsolidering af de enkelte poster i resultatopgarelse og balance.

Herudover er komplementaren "LDE 1 ApS under frivillig likvidation” og Maj Invest Equity
A/S neartstaende parter.

22
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