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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Ledelsespåtegning

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt årsrapporten for Hefeax ApS for regnskabsåret  1.
januar - 31. december 2024.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfat telse, at  årsregnskabet giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og
finansielle st illing pr. 31. december 2024 samt af resultatet  af selskabets akt iviteter  og pengestrømme
for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2024.

Det er endvidere min opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens godkendelse.

Charlot tenlund, den 30. juni 2025
Direkt ion:

Mads Dit levsen
direktør
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Hefeax ApS

Konklusion

Vi har revideret  årsregnskabet for Hefeax ApS for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2024, der
omfat ter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfat telse, at  årsregnskabet giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og
finansielle st illing pr. 31. december 2024 samt af resultatet  af selskabets akt iviteter  og pengestrømme
for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført  vores revision i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yder li-
gere krav, der er  gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet  i revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet" . Det er vores opfat-
telse, at  det  opnåede revisionsbevis er t ilst rækkeligt  og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med Internat ional Ethics Standards Board for
Accountants' internat ionale retningslinjer for revisorers et iske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
et iske krav, der er  gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores øvrige et iske forpligtelser i henhold
t il disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  årsregnskab, der giver et  retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at  udarbejde et  årsregnskab uden væsent lig fejlinformat ion, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at  vurdere selskabets evne t il at  fortsætte
driften; at  oplyse om forhold vedrørende fortsat  drif t , hvor det te er relevant; samt at  udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat  drif t , medmindre ledelsen enten har t il hen-
sigt  at  likvidere selskabet, indst ille driften eller  ikke har andet realist isk alternat iv end at  gøre det te.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsent lig fejlin-
format ion, uanset om denne skyldes besvigelser eller  fejl, og at  afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er  et  højt  niveau af sikkerhed, men er ikke en garant i for, at  en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yderligere krav,
der er  gældende i Danmark, alt id vil afdække væsent lig fejlinformat ion, når sådan f indes. Fejlinformat io-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsent lige, hvis det  med rimelig-
hed kan forventes, at  de enkeltvis eller samlet  har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne t ræffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

 Ident if icerer og vurderer vi r isikoen for væsent lig fejlinformat ion i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reakt ion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er  t ilst rækkeligt  og egnet t il at  danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at  opdage væsent lig fejlinformat ion forårsaget af besvigelser er  højere end ved
væsent lig fejlinformat ion forårsaget af fejl, idet  besvigelser kan omfat te sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller  t ilsidesættelse af intern kontrol.
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at  kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at  kunne udtrykke en kon-
klusion om effekt iviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi st illing t il, om den regnskabspraksis, som er anvendt  af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og t ilknyt tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet , er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat  drift  er passende, samt om der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsent lig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
t il at  fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsent lig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er t ilst rækkelige, modif icere vores konklusion. Vores konklusion er baseret  på det  revisi-
onsbevis, der er opnået frem t il datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at  selskabet ikke længere kan fortsætte drif ten.

 Tager vi st illing t il den samlede præsentat ion, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler  de under liggende transakt ioner og begivenheder
på en sådan måde, at  der gives et  retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det  planlagte omfang og den t idsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observat ioner, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi ident if icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfat ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I t ilknytning t il vores revision af årsregnskabet er det  vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsent ligt  inkonsistent  med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at  indeholde væsent lig fejlinformat ion.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold t il årsregnskabsloven.

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores opfat telse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det  væsent lig fejlinformat ion i ledelsesberetningen.

København, den 30. juni 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Robert  Chr istensen Simon Blendstrup
statsaut. revisor
mne16653

statsaut. revisor
mne44060
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Hefeax ApS
Adresse, postnr. by Ordrupgårdvej 8, 2920 Charlot tenlund

CVR-nr. 36 04 38 73
St if tet 7. juli 2014
Hjemstedskommune Gentofte
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direkt ion Mads Dit levsen, direktør

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

t.kr. 2024 2023 2022 2021 2020

Hovedtal
Resultat  af primær drift -1.549 -1.208 -1.236 -557 -154
Resultat  af f inansielle poster 111.535 25.922 -69.738 319.526 149.400
Årets resultat 108.447 24.102 -70.290 318.351 149.197

Anlægsakt iver 677.240 595.228 538.014 560.936 295.965
Omsætningsakt iver 146.891 46.534 69.370 89.801 45.157
Balancesum 824.131 641.762 607.384 650.737 341.122
Egenkapital 703.446 594.999 570.897 641.187 340.658

Pengestrømme fra driftsakt ivitet 12.271 4.768 25.015 93.874 8.893
Pengestrømme t il investerings-

akt ivitet -77.431 -29.341 -10.193 -50.915 -29.819
Pengestrømme fra f inansierings-

akt ivitet 73.729 42.692 -75.000 -17.822 0
Pengestrøm i alt 8.569 18.119 -60.178 25.137 -20.926

Nøgletal
Soliditetsgrad  %85,4  %92,7  %94,0  %98,5  %99,9
Egenkapitalforrentning  %16,7  %4,1  %-11,6  %64,8  %56,1

Der henvises t il definit ioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Beretning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at  være holdingselskab, herunder at  besidde kapitalandele, og drive investerings-
virksomhed samt anden virksomhed, der står i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2024 udviser et  overskud på 108.447 t .kr. mod et  overskud på
24.102 t .kr. sidste år, og selskabets balance pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital på 703.446
t .kr. Ledelsen anser årets resultat  for t ilfredsst illende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter  balancedagen indtruffet  begivenheder af væsent lig betydning for virksomhedens
finansielle st illing.

Forventet udvikling

Virksomhedens resultat  for 2025 er afhængigt  af udviklingen i de kapitalandele og værdipapirer, som
virksomheden ejer. Og udviklingen i disse virksomheder er  igen afhængig af den globale økonomiske
udvikling. Den fakt iske udvikling i 2025 vil derfor være påvirket  af usikkerheder og risici, som er uden
for virksomhedens kontrol.
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note t.kr. 2024 2023

Bruttotab -1.549 -1.208
Resultat  af kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder 2.330 2.525
Resultat  af andre kapitalandele og værdipapirer 100.528 17.151

3 Finansielle indtægter 13.272 10.021
Finansielle omkostninger -4.595 -3.775

Resultat før skat 109.986 24.714
4 Skat af årets resultat -1.539 -612

Årets resultat 108.447 24.102
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2024 2023

AKTIVER
Anlægsaktiver

6 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder 38.053 12
Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 0 79.836
Andre værdipapirer og kapitalandele 637.011 513.100
Andre t ilgodehavender 2.176 2.280

677.240 595.228

Anlægsaktiver i alt
677.240 595.228

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 86.759 0
Udskudte skat teakt iver 0 82
Tilgodehavende selskabsskat 0 98
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 2.272 0
Andre t ilgodehavender 5.758 5.619

94.789 5.799

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 45.713 38.989

45.713 38.989

Likvide beholdninger 6.389 1.746

Omsætningsaktiver i alt 146.891 46.534

AKTIVER I ALT 824.131 641.762

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 50 50
Overført  resultat 703.396 594.949

Egenkapital i alt 703.446 594.999

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld t il banker 0 3.926
Leverandører af varer og t jenesteydelser 176 145
Skyldig selskabsskat 3.825 0
Skyldig sambeskatningsbidrag 7 0
Gæld t il selskabsdeltagere og ledelse 116.677 42.692

120.685 46.763

Gældsforpligtelser i alt 120.685 46.763

PASSIVER I ALT 824.131 641.762

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
5 Resultatdisponering
8 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Pantsætninger og sikkerhedsst illelser

10 Nærtstående parter
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

Note t.kr. Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 50 570.847 570.897
5 Overført  via resultatdisponering 0 24.102 24.102

Egenkapital 1. januar 2024 50 594.949 594.999
5 Overført  via resultatdisponering 0 108.447 108.447

Egenkapital 31. december 2024 50 703.396 703.446
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrømsopgørelse

Note t.kr. 2024 2023

Årets resultat 108.447 24.102
11 Reguleringer -109.725 -25.310

Pengestrømme fra primær drif t  før ændring i drif tskapital -1.278 -1.208
12 Ændring i drif tskapital -125 -469

Pengestrømme fra primær drif t -1.403 -1.677
Renteindbetalinger m.v. 220 187
Renteudbetalinger m.v. -4.048 -1.805
Betalt  selskabsskat 202 66
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og

t ilgodehavender, der er anlægsakt iver 17.300 7.997

Pengestrømme fra driftsaktivitet 12.271 4.768

Køb/ salg af f inansielle anlægsakt iver -74.734 -38.703
Køb/ salg af værdipapirer  (omsætningsakt iver) -2.697 9.362

Pengestrømme til investeringsaktivitet -77.431 -29.341

Ændring af gæld t il selskabsdeltager 73.985 42.692
Lån t il t ilknyt tede virksomheder -256 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 73.729 42.692

Årets pengestrøm 8.569 18.119
Likvider 1. januar -2.180 -20.299

13 Likvider 31. december 6.389 -2.180
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Hefeax ApS for 2024 er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold t il årsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet  koncernregnskab.

Årsregnskabet er aflagt  efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt  i danske kroner (t .kr.).

Valutaomregning

Transakt ioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning t il t ransakt ionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstår mellem transakt ionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en f inansiel post .

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes t il balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på t idspunktet  for t ilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
f inansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

I resultatopgørelsen er eksterne omkostninger med henvisning t il årsregnskabslovens § 32 sammendra-
get  t il én regnskabspost benævnt brut totab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfat ter omkostninger vedrørende virksomhedens primære akt ivitet , der
er afholdt  i årets løb, herunder omkostninger t il administrat ion m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfat ter modtagne udbyt te fra kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder. Udbytteudlodninger,
der enten overst iger årets resultat , eller hvor den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele overst iger
de konsoliderede regnskabsmæssige værdier af net toakt iverne i den t ilknyt tede virksomhed, vil være en
indikator på værdiforringelse og vil afkræve, at  der foretages en nedskrivningstest .

Resultat af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der er anlægsaktiver

Regnskabsposten omfat ter værdireguleringer af andre kapitalandele, der indregnes t il dagsværdi samt
modtagne akt ieudbyt ter  af andre kapitalandele.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret . Posterne omfat ter renteindtægter og -omkostninger, herunder fra t ilknyt tede virksomheder,
deklarerede udbyt ter  og dagsværdireguleringer fra andre værdipapirer og kapitalandele.
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Modervirksomheden er omfat tet  af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Tilknyt tede virksomheder indgår i sambeskatningen fra det  t idspunkt , hvor de ind-
går i konsolider ingen i koncernregnskabet og frem t il det  t idspunkt , hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrat ionsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skat temyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skat tede virksomheder i forhold t il disses skat tepligt ige indkomster. I t ilknytning hert il modtager virk-
somheder med skat temæssigt  underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende det te underskud t il nedsættelse af eget  skat temæssigt  overskud.

Årets skat , der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat  - herunder som følge af ændring i skat tesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan
henføres t il årets resultat , og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres t il posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder måles t il kostpris. I kostprisen indgår købsvederlaget opgjort  t il
dagsværdi med t illæg af direkte købsomkostninger. Hvis der er indikat ion på nedskr ivningsbehov, fore-
tages nedskr ivningstest . Hvor den regnskabsmæssige værdi overst iger genindvindingsværdien, nedskri-
ves t il denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele under anlægsakt iver består af kapitalandele, der ikke er optaget på et
akt ivt  marked. Kapitalandelene måles t il dagsværdi (dagsværdihierarkiet  niveau 3). Såfremt en
dagsværdi ikke kan bestemmes, måles kapitalandelene t il kostpris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt  IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskr ivninger af f inansielle t ilgodehaven-
der.

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris.

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af tab, hvor der vurderes at  være indt ruf fet  en objekt iv indi-
kat ion på, at  et  t ilgodehavende eller en portefølje af t ilgodehavender er  værdiforringet . Hvis der forelig-
ger en objekt iv indikat ion på, at  et  individuelt  t ilgodehavende er værdiforringet , foretages nedskr ivning
på individuelt  niveau.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede akt ier og obligat ioner, måles t il dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget t il handel på et  akt ivt  marked, måles t il
dagsværdi. Såfremt en dagsværdi ikke kan bestemmes, måles kapitalandelene t il kostpris.
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået  udbyt te indregnes som en forpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på den ordinære general-
forsamling (deklareringst idspunktet ). Udbyt te, som forventes udbetalt  for året , vises som en særskilt
post  under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skat teforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat  indregnes i balancen som beregnet skat  af
årets skat tepligt ige indkomst, reguleret  for skat  af t idligere års skat tepligt ige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat  måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skat temæssig værdi af akt iver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat  af midlert idige forskelle vedrørende skat temæssigt  ikke-afskrivningsberet t iget  goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlert idige forskelle bortset  fra virksomhedsovertagelser er
opstået  på anskaffelsest idspunktet  uden at  have indvirkning på resultat  eller  skat tepligt ig indkomst. I de
t ilfælde, hvor opgørelse af skat teværdien kan foretages efter  forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat  på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akt ivet , henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat  måles på grundlag af de skat teregler og skat tesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat  forventes udløst  som aktuel skat . Udskudte skat teakt iver  ind-
regnes med den værdi, som de forventes at  blive udnyt tet  med, enten ved udligning i skat  af fremt idig
indt jening eller ved modregning i udskudte skat teforpligtelser inden for samme jurisdikt ion. Ændring i
udskudt skat  som følge af ændringer i skat tesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Virksomheden har valgt  IAS 39 som fortolkningsbidrag t il indregning og måling af gældsforpligtelser.

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse t il det  modtagne provenu efter fradrag af
afholdte t ransakt ionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de f inansielle forpligtelser t il amort i-
seret  kostpris, svarende t il den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effekt ive rente, så forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. I f inansiel-
le forpligtelser indregnes t illige den kapitaliserede rest leasingforpligtelse på f inansielle leasingkontrak-
ter.

Øvrige gældsforpligtelser måles t il net torealisat ionsværdien.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det  primære marked. Hvis et  primært  marked ikke eksiste-
rer , tages udgangspunkt i det  mest fordelagt ige marked, som er det  marked, som maksimerer prisen på
akt ivet  eller forpligtelsen fratrukket  t ransakt ions- og/ eller t ransportomkostninger.

Alle akt iver og forpligtelser, som måles t il dagsværdi, eller  hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsværdihierarkiet , som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort  ud fra dagsværdien på t ilsvarende akt iver/ forpligtelser på et  velfungerende
marked.

Niveau 2: Værdi opgjort  ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare
markedsinformat ioner.

Niveau 3: Værdi opgjort  ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder og rimelige skøn foretages på
baggrund af ikke-observerbare markedsinformat ioner.
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hvis det  ikke er muligt  at  opgøre en pålidelig dagsværdi efter ovenstående niveauer, måles akt ivet  eller
forpligtelsen t il kostprisen.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens pengestrømme for året  fordelt  på drifts-, investerings- og
finansieringsakt ivitet , årets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved årets begyndelse og
slutning.

Pengestrømme fra driftsakt ivitet  opgøres som årets resultat  reguleret  for ikke-kontante driftsposter,
ændring i drif tskapital, modtagne udbyt ter og betalt  selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsakt ivitet  omfat ter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og akt iviteter samt  køb og salg af immaterielle, mater ielle og f inansielle akt iver.

Pengestrømme fra f inansieringsakt ivitet  omfat ter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rente-
bærende gæld og betaling af udbyt te t il selskabsdeltagere.

Likvider omfat ter likvide beholdninger og kort fr istet  bankgæld samt kort fr istede værdipapirer, som
uden hindring kan omsættes t il likvide beholdninger, og hvorpå der kun er  ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Resultat  af primær drif t Resultat  før f inansielle poster +/ -
Andre drif tsindtægter og andre drif tsomkostninger

Soliditetsgrad
Egenkapital ult imo x 100

Passiver i alt , ult imo

Egenkapitalforrentning
Årets resultat  efter skat  x 100

Gennemsnit lig egenkapital

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2024 2023

3 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra t ilknyt tede virksomheder 4.588 5.072
Andre f inansielle indtægter 8.684 4.949

13.272 10.021

4 Skat af årets resultat
Beregnet skat  af årets skat tepligt ige indkomst 1.560 0
Årets regulering af udskudt skat 82 612
Reguler ing af skat  vedrørende t idligere år -103 0

1.539 612

5 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overført  resultat 108.447 24.102

108.447 24.102

6 Finansielle anlægsaktiver

t.kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Tilgodehavender
hos tilknyttede

virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
Andre

tilgodehavender I alt

Kostpris 1. januar 2024 12 81.904 112.447 2.280 196.643
Tilgange 127.865 4.628 38.622 163 171.278
Afgang -89.824 0 -6.149 0 -95.973
Overført 0 -86.532 267 -267 -86.532

Kostpris 31. december 2024 38.053 0 145.187 2.176 185.416

Værdireguleringer 1. januar 2024 0 -2.068 400.653 0 398.585
Årets værdiregulering 0 0 87.383 0 87.383
Tilbageførsel af nedskrivninger

t idligere år 0 2.068 3.788 0 5.856

Værdireguleringer
31. december 2024 0 0 491.824 0 491.824

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2024 38.053 0 637.011 2.176 677.240

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

t.kr.
Resultat

t.kr.

Certoh ApS Charlot tenlund  %10,00 2.075 2.759
Xela ApS Charlot tenlund  %10,00 2.071 2.757
Lefix ApS Charlot tenlund  %10,00 2.060 2.758
Hefeax&Co ApS Charlot tenlund  %29,75 127.667 -197
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7 Afledte finansielle instrumenter

Dagsværdioplysninger

Virksomheden har følgende akt iver og gældsforpligtelser, der måles t il dagsværdi:

t.kr.

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
(finansielle

anlægsaktiver)

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
(omsætnings-

aktiver)

Dagsværdi, ult imo 514.426 45.713
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i

resultatopgørelsen 86.989 4.032
Dagsværdiniveau 3 3

Andre værdipapirer og kapitalandele består af investeringer i kapitalandele i Private Equity selskaber,
unoterede selskaber. Private Equity værdiansættes pr. halvår t il dagsværdier, som er opgjort  af Private
Equitys administrator. De underliggende selskabers dagsværdier opgøres på baggrund af anerkendte
værdiansættelsesmetoder. Kapitalandelene er indregnet t il dagsværdi (niveau 3 i dagsværdihierkiet),
der er  baseret  på investorrapportering for de underliggende kapitalandele, hvori net toakt iverne enten
måles t il dagsværdi eller svarer t il dagsværdi i henhold t il indgåede aftaler.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Virksomheden er som administrat ionsvirksomhed sambeskattet  med øvrige danske dat tervirksomheder
og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomståret  2021 samt for kildeskat på renter, royalt ies og udbyt ter, som forfalder t il betaling den 1.
maj 2021 eller senere.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke st illet  pant eller  anden sikkerhed i akt iver pr. 31. december 2024.

10 Nærtstående parter

Hefeax ApS' nærtstående parter omfat ter følgende:

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/ Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Mads Dit levsen Danmark Kapitalbesiddelse

Transaktioner med nærtstående parter

Hefeax ApS har haft  følgende transakt ioner med nærtstående parter:

t.kr. 2024 2023

Finansielle indtægter, renteindtægter 4.588 5.072
Finansielle omkostninger, renteomkostninger 3.373 626

Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 86.541 79.836
Gæld t il virksomhedsdeltager og ledelse 116.677 42.692
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Hefeax ApS

Årsrapport  2024

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2024 2023

11 Reguleringer
Resultat  af andre kapitalandele, værdipapirer  og t ilgodehavender,

der er  anlægsakt iver -100.528 -17.151
Resultat  af kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder -2.078 -2.525
Finansielle indtægter -13.272 -10.021
Finansielle omkostninger 4.595 3.775
Skat af årets resultat 1.558 612

-109.725 -25.310

12 Ændring i driftskapital
Ændring i t ilgodehavender -156 -468
Ændring i leverandørgæld m.v. 31 -1

-125 -469

13 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifølge balancen 6.389 1.746
Kort fr istet  gæld t il banker 0 -3.926

6.389 -2.180
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  2025-06-30 12:29:17 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   147.161.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:31:27 UTC   EY Digital signering        xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Robert Christensen" at "robert.christensen@dk.ey.com"                                                                                                                   
  2025-06-30 12:31:27 UTC   EY Digital signering        xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Simon Kallesøe Blendstrup" at "simon.blendstrup@dk.ey.com"                                                                                                              
  2025-06-30 12:33:44 UTC   Robert Christensen          147.161.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:33:45 UTC   Robert Christensen          147.161.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:33:49 UTC   Robert Christensen          147.161.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                        
  2025-06-30 12:33:50 UTC   Penneo system               147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 12:34:32 UTC   Robert Christensen          147.161.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                        
  2025-06-30 12:34:33 UTC   Penneo system               147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 12:34:34 UTC   Penneo system               147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 12:34:43 UTC   Robert Christensen          147.161.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor  
  2025-06-30 12:40:02 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:03 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:06 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:08 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:11 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:13 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:15 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 12:40:22 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                        
  2025-06-30 12:40:23 UTC   Penneo system               165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 12:44:43 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                        
  2025-06-30 12:44:44 UTC   Penneo system               165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 12:44:45 UTC   Penneo system               165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 12:44:52 UTC   Simon Kallesøe Blendstrup   165.225.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor  
  2025-06-30 12:54:23 UTC   EY Digital signering        xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Mads Munkholt Ditlevsen" at "mads.ditlevsen@eqtpartners.com"                                                                                                            
  2025-06-30 13:16:41 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     66.102.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 13:28:22 UTC   EY Digital signering        20.82.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-06-30 13:49:37 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     66.102.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 14:37:24 UTC   EY Digital signering        20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Mads Munkholt Ditlevsen" at "mads.ditlevsen@eqtpartners.com"                                                                                                            
  2025-06-30 15:44:08 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     66.249.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 17:03:03 UTC   EY Digital signering        20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Mads Munkholt Ditlevsen" at "mads.ditlevsen@eqtpartners.com"                                                                                                            
  2025-06-30 17:03:18 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     66.249.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-06-30 19:38:12 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     66.249.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-07-01 08:10:01 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     142.250.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                           
  2025-07-01 08:10:04 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                        
  2025-07-01 08:10:05 UTC   Penneo system               194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-07-01 08:10:54 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                        
  2025-07-01 08:10:55 UTC   Penneo system               194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-07-01 08:10:55 UTC   Penneo system               194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                      
  2025-07-01 08:11:02 UTC   Penneo system               194.182.xxx.xxx   The document signing process was completed                                                                                                                                                                   
  2025-07-01 08:11:02 UTC   Mads Munkholt Ditlevsen     194.182.xxx.xxx   The signer signed the document as Dirigent, Direktør, Direktør, Direktør, Direktør, Dirigent, Direktør, Direktør, Direktør, Dirigent, Direktør, Direktør, Direktør, Dirigent, Direktør, Direktør, Direktør   
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