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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for LF Agro ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 27. juni 2025

Direktion:

Lars Fogh
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang
Til kapitalejeren i LF Agro ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LF Agro ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”, der beskriver
den usikkerhed, der er forbundet med de indregnede driftsbygninger og kapitalkonti. Vores konklusion er ikke
modificeret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680

LF Agro ApS | Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang 6



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er ejerskab af kapitalandele i associerede virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af mink var det frem til ultimo 2022 ikke lovligt at holde mink i Danmark. |
forlaengelse af denne lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet en fremtidig
kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang raskke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets ledelse har igangsat tiltag til at sege denne kompensation, hvor der for nuvaerende ma paberegnes
en uforholdsmaessig lang sagsbehandlingstid.

Selskabets udlejningsaktiver, i form af driftsbygninger til minkdrift, er indregnet efter samme princip som
tidligere ar, tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur er indregnet til
seneste kendte vaerdi - begge under den forudsaetning, at den fremtidige kompensation/erstatning til savel
mink- som falgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anfarte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af henholdsvis
anlaegs- som omsaetningsaktiver.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Foruden minkerhvervet og dets fglgeerhvervs nuvaerende situation, og de deraf afledte effekter, er der ikke
efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttotab -82.271 100.491
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -75.533 -75.532
Driftsresultat -157.804 24.959
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 1 2.294.213 8.276.108
Andre finansielle indtaegter 2 4.028.189 3.459.294
@vrige finansielle omkostninger 3 -4.630.359 -3.752.635
Resultat for skat 1.534.239 8.007.726
Skat af arets resultat 4 167.195 59.044
Arets resultat 1.701.434 8.066.770
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 2.294.213 5.009.564
Overfert resultat -592.779 3.057.206
I alt 1.701.434 8.066.770
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 960.853 1.036.386
Materielle anlaegsaktiver 5 960.853 1.036.386
Kapitalandele i dattervirksomheder 42.854.567 40.640.566
Andre vardipapirer og kapitalandele 350.880 350.880
Finansielle anlaegsaktiver 6 43.205.447 40.991.446
Anlagsaktiver 44.166.300 42.027.832
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 71.718.192 79.017.145
Andre tilgodehavender 1.963.102 2.074.553
Tilgodehavende selskabsskat 325.022 108.330
Tilgodehavender 74.006.316 81.200.028
Likvide beholdninger 77.373 2.107.617
Omsaetningsaktiver 74.083.689 83.307.645
Aktiver 118.249.989 125.335.477
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023

Note kr. kr.
Anpartskapital 208.211 208.211
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 8.740.551 6.526.550
Overfert resultat 37.207.188 37.799.967
Egenkapital 46.155.950 44,534,728
Hensaettelser til udskudt skat 175.902 18.730
Hensatte forpligtelser 175.902 18.730
Geeld til pengeinstitutter 0 433
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 31.066.472 31.586.413
Anden geeld 40.826.665 49.170.173
Kortfristede gaeldsforpligtelser 71.918.137 80.782.019
Geeldsforpligtelser 71.918.137 80.782.019
Passiver 118.249.989 125.335.477

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og

maling

Medarbejderforhold
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer

Egenkapital 31. december 2024

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre veerdis Overfort
Anpartskapital metode resultat

208.211  6.526.550 37.799.967

2.294.213  -592.779

-80.212

208.211  8.740.551 37.207.188

lalt

44.534.728

1.701.434

-80.212

46.155.950
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2.294.213 3.627.242
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 4.648.866
2.294.213 8.276.108
2 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.853.763 2.979.086
Finansielle indtaegter i gvrigt 174.426 480.208
4,028.189 3.459.294
3 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 4.591.084 3.752.478
Finansielle omkostninger i @vrigt 39.275 157
4.630.359 3.752.635
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -325.022 -108.330
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 655 0
Regulering af udskudt skat 157.172 49.286
-167.195 -59.044
5 | Materielle anlagsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2024 2.380.017
Kostpris 31. december 2024 2.380.017
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 1.343.631
Arets afskrivninger 75.533
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 1.419.164
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 960.853
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Andre

dattervirk-  vaerdipapirer og
kr. somheder kapitalandele
Kostpris 1. januar 2024 34.114.016 350.880
Kostpris 31. december 2024 34.114.016 350.880
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 6.526.550 0
Valutakursregulering -80.212 0
Arets resultat 2.294.213 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 8.740.551 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 42.854.567 350.880

7 | Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LARS FOGH. AALBORG ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

8 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har, til sikkerhed for eget og sgsterselskabet Pumac Stansevaerk ApS' engagement med pengeinsti-
tut, udstedt ejerpantebrev, i alt 2.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 31. december 2024 udgar 961 tkr.

9 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af mink var det frem til ultimo 2022 ikke lovligt at holde mink i Danmark. |
forlaengelse af denne lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet en fremtidig
kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang raekke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets ledelse har igangsat tiltag til at sege denne kompensation, hvor der for nuvaerende ma paregnes en
uforholdsmaessig lang sagsbehandlingstid.

Selskabets udlejningsaktiver, i form af driftsbygninger til minkdrift, er indregnet efter samme princip som
tidligere ar, tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur er indregnet til
seneste kendte vaerdi - begge under den forudsaetning, at den fremtidige kompensation/erstatning til savel
mink- som falgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anfarte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansattelse af henholdsvis
anlaegs- som omsaetningsaktiver.
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Noter

10 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Selskabet administreres af ulgnnet direktion.

LF Agro ApS | Noter
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LF Agro ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi

Bygninger 20-25 ar 0%
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der anses som
en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af
kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somheders underbalance.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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