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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for LF Agro ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 26. juni 2023

Direktion:

Lars Fogh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i LF Agro ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LF Agro ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling", der
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med de indregnede driftsbygninger og kapitalkonti. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er ejerskab af kapitalandele i associerede virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af mink var det frem til ultimo 2022 ikke lovligt at holde mink i
Danmark. | forlaengelse af denne lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet
en fremtidig kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang rakke uafklarede og usikre
elementer. Selskabets ledelse har igangsat tiltag til at sege denne kompensation, hvor der for
nuvaerende ma pa beregnes en uforholdsmaessig lang sagsbehandlingstid.

Selskabets udlejningsaktiver i form af driftsbygninger til minkdrift er indregnet efter samme princip
som tidligere ar, tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur er
indregnet til seneste kendte vaerdi - begge under den forudsaetning, at den fremtidige
kompensation/erstatning til savel mink- som felgeerhvervet som minimum vil vare pa niveau med den
bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anferte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
henholdsvis anlaegs- som omsaetningsaktiver.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Foruden minkerhvervet og dets falgeerhvervs nuvaerende situation, og de deraf afledte effekter, er der
ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 103.061 103.093
Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees -75.533 -75.533
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens 27.528 27.560
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. 2.456.072 813.710
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 1 2.564.454 2.492.803
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns 2 -2.883.102 -2.910.392
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieneneeneeneeneeneeneeneanees 2.164.952 423.681
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeieeieeeeeeeaereenenenanns 3 64.046 63.473
ARETS RESULTAT ...cvuiiniiiiniieieieieieeteeteenenerenennennnns 2.228.998 487.154
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt et eeeeeaeas 2.456.072 813.710
Overfart resultat....oooeiiiiiiiiiiiiiiii e iaeead -227.074 -326.556

FALT o 2.228.998 487.154
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bygninger........ccocvvviiiieiiiinennns
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvvieennne...
Andre vaerdipapirer....ccooeveeviiiiiniieinnnnen.
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER......ccciviiiiiiiiie,

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER......ooii

PASSIVER

Selskabskapital....oeveeeereeenineeienneerennnennns
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart resultat........ccovveviiiiiiiiiiininnn...

EGENKAPITAL ....ooviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......cooiii

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2022
kr.

1.111.918
4 1.111.918

36.430.959
350.880

5 36.781.839
37.893.757
66.162.720
30.556

100

46.535
66.239.911
4.035
66.243.946

104.137.703

208.211
34.890.541
-1.534.946

33.563.806
25.000
70.517.594
31.303
70.573.897
70.573.897

104.137.703

2021
kr.

1.187.451
1.187.451

34.973.072
350.880
35.323.952
36.511.403
64.069.093
13.045

100

90.681
64.172.919
2.082
64.175.001

100.686.404

208.211
33.432.654
-1.712.918

31.927.947
25.000
68.702.422
31.035
68.758.457
68.758.457

100.686.404
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022
Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer

Overfeorsler
Modt./dekl. udbytte

Egenkapital 31. december 2022

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter

Selskabs- indre veerdis
kapital metode

208.211 33.432.654

2.456.072

-593.138

-405.047

208.211 34.890.541

10

Overfort
resultat | alt

-1.712.919 31.927.946

-227.074 2.228.998

-593.138

405.047 0

-1.534.946 33.563.806
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NOTER
2022
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 2.564.214
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e 240
2.564.454
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 2.881.692
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 1.410
2.883.102
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -46.535
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns -17.511
-64.046

Materielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JAnUAr 2022....cciieiiiiettieeeiiieeeeeeeeaneeeeeeeessnaseeeessssnnsesssenanns
Kostpris 31. december 2022..........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e et e eeieeeneeaiaeanaenn

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022......cccoeiiiiieiiiiieereineereneeereneeeeenaeennes
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnie ittt enee
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiieerenneerenneeeeneerenneeecnnnennns 1.540.418
Kostpris 31. december 2022.........c.ccoviiiiiiiiniinnennnennnnn. 1.540.418
Vaerdireguleringer 1. januar 2022......cceeiiiiiiiiiiiiiiiieenenneennn. 33.432.654
Valutakursregulering, ... .oeeeeieiieiriieieiieeeineereneerenaeeaennns -593.138
Udloddet resultat...o.eeeeeereirieiriinieiriieeierienieenneannenn. -405.047
Arets reSUltat ..ovuieeieiei e 2.456.072
Vaerdireguleringer 31. december 2022............cccvvvvenneenn.. 34.890.541

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 36.430.959

2021
kr.

2.484.135

8.668

2.492.803

2.909.805
587

2.910.392

-90.681
27.208

-63.473

Grunde og
bygninger

2.380.017
2.380.017

1.192.566
75.533
1.268.099

1.111.918

Andre
vardipapirer

350.880
350.880

(= NoNoNoNe]

350.880

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har, til sikkerhed for eget og sasterselskabet Pumac Stansevaerk ApS' engagement
med pengeinstitut, udstedt ejerpantebrev, i alt 2.000 tkr., der giver pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 1.112 tkr. Gaelden
udger pr. 31. december 2022, 450 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af mink var det frem til ultimo 2022 ikke lovligt at holde
mink i Danmark. | forlaengelse af denne lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikrer
minkerhvervet en fremtidig kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang rakke
uafklarede og usikre elementer. Selskabets ledelse har igangsat tiltag til at sege denne kom-
pensation, hvor der for nuvaerende ma paregnes en uforholdsmaessig lang sagsbehandlingstid.

Selskabets udlejningsaktiver i form af driftsbygninger til minkdrift er indregnet efter samme
princip som tidligere ar, tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i
Kopenhagen Fur er indregnet til seneste kendte vaerdi - begge under den forudsaetning, at den
fremtidige kompensation/erstatning til savel mink- som falgeerhvervet som minimum vil vaere
pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anfgrte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
henholdsvis anlaegs- som omsaetningsaktiver.
2022 2021

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0 0

Selskabet administreres af ulgnnet direktion.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LF Agro ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi

Y a 1 0= 1= S 20-25 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



