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Endorphi Holding ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2024 - 31. december 2024
for Endorphi Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31.
december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 20. juni 2025

Direktion

Jens Dalgaard Davidsen Morten Riber Paarup




Endorphi Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Endorphi Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Endorphi Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2024 -
31. december 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmerksomheden pé note 3 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vasentlig usikkerhed om
verdien af regnskabsposten andre veerdipapirer og kapitalandele under finansielle anlegsaktiver. Vores konklusion
er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer handlinger
med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om éarsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden




Endorphi Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 20. juni 2025

Senderup I/S
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 31824559

Tom Senderup
Statsautoriseret revisor
mnel10489




Endorphi Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestér i investering i kapitalandele og andre verdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Regnskabsposten andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlagsaktiver er indregnet til
kostpris. Virksomhederne der investeres i, er delvist opstartsvirksomheder og delvist mere etablerede virksomheder,
hvoraf en reekke som folge af deres tidlige stadie og fokus pa udvikling ikke realiserer positiv indtjening.

Som folge af, at kapitalandelene ikke handles pa et aktivt marked, vil der i nogle tilfeelde vere en leengere periode
mellem transaktioner, hvor der konstateres en objektiv vardiansettelse af kapitalandelene, hvilket medferer en
forhgjet usikkerhed ved indregning og maling, herunder en afledt risiko forbundet med identifikation og opgerelse
af eventuelt nedskrivningsbehov.

Ledelsen har foretaget en individuel vurdering af nedskrivningsbehovet pa verdipapirer og kapitalandele indregnet
under finansielle anlaegsaktiver, og skenner pa regnskabsafleggelsestidspunktet at vaerdiansettelsen er forsvarlig.

Der henvises til note 3, hvor ledelsen har beskrevet den vasentlige usikkerhed ved indregning og méling af andre
verdipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anleegsaktiver.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024 udviser et resultat pd kr.
1.985.428, og selskabets balance pr. 31. december 2024 udviser en balancesum pé kr. 8.653.218, og en egenkapital
pé kr. 8.528.450.

Ledelsen anser udviklingen tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.




Endorphi Holding ApS

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalinteresser
Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

2024 2023

Kkr. Kr.
7.502.136 -110.328
7.502.136 -110.328
-5.585.598 -12.559
72.806 4.797.607
-3914 -51
1.985.429 4.674.669
0 0
1.985.429 4.674.669
4.000.000 0
-5.585.598 -12.559
3.571.027 4.687.228
1.985.429 4.674.669




Endorphi Holding ApS

Balance 31. december 2024

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2024 2023

Kkr. Kr.

0 0

737.181 0
6.193.322 2.098.177
6.930.503 2.098.177
6.930.503 2.098.177
1.323.375 7.723.899
391.930 6.281
6.264 6.216
1.721.568 7.736.396
1.147 53.410
1.722.716 7.789.806
8.653.219 9.887.983
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Balance 31. december 2024

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser
Passiver
Gennemsnitlig antal heltidsbeskreftigede

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Note

(V)]

2024 2023

Kkr. Kr.
250.000 250.000
8.278.450 9.316.699
8.528.450 9.566.699
20.000 20.000

1 395

104.768 300.889
124.769 321.284
124.769 321.284
8.653.219 9.887.983
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2024
Foreslaet udbytte

Betalt udbytte

Verdiregulering over egenkapitalen
Arets resultat

Tilbageforte opskrivninger i aret
Egenkapital 31. december 2024

Ekstra-
ordinzert

udbytte for

Reserve for
netto
opskrivning

efter indre

Virksomheds Overfort regnskabs- vaerdis
kapital resultat aret metode I alt
250.000 9.316.699 0 0 9.566.699
0 0 4.000.000 0 4.000.000
0 0 -4.000.000 0 -4.000.000
0 0 0 976.322 976.322
0 3.571.027 0 -5.585.598 -2.014.571
0 -4.609.276 0 4.609.276 0
250.000 8.278.450 0 0 8.528.450

Virksomhedskapitalen har varet uendret de seneste 5 ar.

-10-



Endorphi Holding ApS

Noter

1. Szerlige poster
Serlige poster indregnet under bruttofortjenesten:

Avance ved salg af kapitalinteresser
Avance ved likvidation af tilknyttede virksomhed

2. Seerlige poster

Tilbageforte nedskrivninger mellemvaerende kapitalinteresser

3. Usikkerhed ved indregning og méiling

Andre verdipapirer og kapitalandele:

2024 2023
7.969.603 0
7.830 0
7.977.433 0
0 4.338.958

0 4.338.958

Selskabets investeringer klassificeret under regnskabsposten andre verdipapirer og kapitalandele er indregnet til
kostpris, og bestar hovedsageligt i minoritetsandele i unoterede virksomheder. Virksomhederne der investeres i, er
delvist opstartsvirksomheder og delvist mere etablerede virksomheder, hvoraf en rekke som folge af deres tidlige

stadie og fokus pa udvikling ikke realiserer positiv indtjening.

Som folge af, at kapitalandelene ikke handles pé et aktivt marked, vil der i nogle tilfelde vaere en l&ngere periode
mellem transaktioner, hvor der konstateres en objektiv verdiansettelse af kapitalandelene, hvilket medferer en
forhgjet usikkerhed ved indregning og maling, herunder en afledt risiko forbundet med identifikation og opgerelse af

eventuelt nedskrivningsbehov. Vardiansattelserne er athangig af eksekvering af forretningsplaner m.v..

Ledelsen skonner pa regnskabsafleeggelsestidspunktet at vaerdiansettelsen af andre verdipapirer og kapitalandele er

forsvarlig.

4. Gennemsnitlig antal heltidsbeskraftigede

Gennemsnitlig antal heltidsbeskreftigede

5. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser:

Selskaber har ingen kontraktlige forpligtelser pr. status tidspunktet.

Eventualforpligtelser:

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 25 grundet uudnyttede skattemassige underskud. Skatteaktivet er

ikke indregnet i balancen grundet usikkerhed om muligheden og tidspunktet for eventuel anvendelse heraf.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Selskabet har ikke foretaget pantsatninger eller stillet sikkerhed pr. statusdagen.

-1l -



Endorphi Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Endorphi Holding ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Resultatopgerelsen opstillles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta benyttes danske kroner.
Alle andre valutaer anses som fremme valuta.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestdr af en sammentrekning af regnskabsposterne andre driftsindtegter og andre eksterne
omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af finansielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter fra kapitalandele i kapitalinteresser
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

- 12-
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Virksomheden har valgt at anse indre vardis metode som malegrundlag.
Andre finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort til

dagsveerdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsverdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter indestdende pa bankkonti.

-13-
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Anvendt regnskabspraksis
Egenkapital

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke gvrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtegterne.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet heefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Gealdsforpligtelser

Anden gaeld
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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