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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2021 for Marcello ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 8. april 2022

Direktion

Caglar Koycu
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N UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Marcello ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Marcello ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er vathengige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 8. april 2022
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Sgren Bgggild Lund

registreret revisor
mne859
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive cafévirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraeever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har
ngdvendiggjort en rekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store
samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuverende ikke direkte bergrt af de
gennemfgrte restriktioner.

Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfgrer yderligere tiltag
for at demme op for smittespredningen, kan de samfundsgkonomiske konsekvenser blive
markante. I et sadant scenarie kan selskabet ogsa blive pavirket negativt. Myndighederne har dog
allerede planlagt flere gkonomiske stgttetiltag, og det ma forventes at der gennemfgres yderligere
stgttetiltag, som 1 tilfelde af et lengerevarende udbrud kan afbgde konsekvenserne af
restriktionerne.

Det er i1 sagens natur ikke muligt at foretage nogen belgbsmessig opggrelse af den gkonomiske
konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pa nuvarende tidspunkt.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

2021
BRUTTOFORTJENESTE .........cccoooiiiiiiniiinieeeen 2.959.816
Personaleomkostninger..........cccveeeiveeeiieeeniieeniee e -2.734.409
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIRESAKLIVET ..ot -49.389
DRIFTSRESULTAT ......ccooiiiiiiieeeeeceee 176.018
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......... 589.658
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VITKSOMABEAET ....cvviiiiiiiiiiccceece e 147.396
Andre finansielle omkostninger...........cccoeeevveereieeerieeenveennns -41.607
RESULTAT FOR SKAT ......cocoooiiiieeeeee, 871.465
Skat af arets resultat.........coceeeeieriereenienieeeeeeeeeeeeee e -64.327
ARETS RESULTAT .......oooovvmveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenane. 807.138
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............cceevveieeieennnnne. 1.400.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........ 589.658
OVerfart resultal........cooveeriiiiieiiieeeeeeeeee e -1.182.520

DISPONERET TALT ..o, 807.138
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AKTIVER
2020
2021 tkr.
5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar...........ccccceevuveenneee. 116.662 64
5 Indretning af lejede lokaler...........ccoeeveeniiiencieeniieeiee e, 0 -1
Materielle anlaegsaktiver...................cccoeeiieiiieeiieeenen. 116.662 63
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-............c.ccccueeen.... 1.354.174 2.014
DEPOSILA ..ottt 144.087 144
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccccooviiinniiinniiennenn. 1.498.261 2.158
ANLAEGSAKTIVER ........cociiiiiieeeeeee 1.614.923 2.221
Raévarer og hjelpematerialer............ccccceevreierienieeieneenenne 56.284 85
Varebeholdninger ..................occooeiiiiiiiinieeeeeee 56.284 85
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 3.738.712 4.697
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ................. 161.489 1.321
Andre tilgodehavender ...........cocceeviiiiiiiiiniiiniieiceee 432.407 179
Udskudt skatteaktiv ........coooueevieniiiiieniiiiienieeieeeeeee e 9.768 11
Tilgodehavender ..................cccooeiiiiiiiiiieceeeee e, 4.342.376 6.208
Likvide beholdninger .................cccccooviiiiniieeniieeieeen. 74.555 4
OMSAETNINGSAKTIVER ..., 4.473.215 6.297

AKTIVER ...t 6.088.138 8.518
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PASSIVER

Virksomhedskapital ..........cccccoeriiiiniiiniiiiiieiicceecee
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

MNELOAE .ttt
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse .............ccceeveennnneen.
Overfart resultat........coooeevveriieniireeeeeecee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............c.cccoeveeueennenne.

EGENKAPITAL ...t

Anden gRId........ccooiiiiiiiiie
7 Langfristede gaeldsforpligtelser.................ccccoovveennnnnnn.

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser.............
KreditinStitutter . ....coouveeieeieeieeeee e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cceeuveennnenn.
Geld til associerede virksomheder...........ccccevvieeniiniieeneene
SelsKabsSKal......ccueriiiriiiiiiieeiecec e
Anden GRId......coooiiiiiiiiii e
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........ccccceeuueennn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser .................ccccoevviieennnnnn.

GZAELDSFORPLIGTELSER ...
PASSIVER ...

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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2020
2021 tkr.
Virksomhedskapital primo ..........cccocceeeviieiniiiinnieennieeneenn. 125.000 125
Virksomhedskapital ultimo ....................ccccooiiiiniinnnnnn. 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE PIIMO ..ceuuiiieiiiieiiieerieeerite et et ee et e st e e eeieee s 1.989.516 1.759
Vedtaget udbytte i datterselskab...........ccccocviiiinnnn. -1.250.000 -500
Arets bevagelse, resultatdiSponering ...........cceeeveeevveennnnn. 589.658 730
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode ultimo...................cooeiiiiiiiiiii e, 1.329.174 1.989
Overfart fra/til frie TESETVET ......oovvvviiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeee, 161.489 0
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse ultimo.............. 161.489 0
Qverfgzsrt resSultat, Primo ......ceecveeerciieerieeeriee e 879.495 3.240
ATELS TESUILAL....evvviieeiiiiiieii e aannnnes 217.480 126
Foreslaet Udbytte........c.cceevvieieriieiieieceeeeeeeee e -1.400.000 -4.200
Vedtaget udbytte i datterselskab.........cccccceeviiinniiinnicnnnnenn. 1.250.000 500
Overfgrsel reserve for udlan og sikkerhedsstillelser ........... -161.489 1.214
Overfgrt resultat ultimo...............cccocvvvvieiiiiiiiiiiie, 785.486 880
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo......................... 4.200.000 0
Foreslaet UdDYLte........ccecveervieieniieieeieeeie e 1.400.000 4.200
Udloddet UdDYLE .......eeeeveeeiieiieeiieiieeie e -4.200.000 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo .................. 1.400.000 4.200
EGENKAPITAL........oooiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.801.149 7.194
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2020
2021 tkr.

1 Sezerlige poster
Selskabet har for at afbgde de store gkonomiske konsekvenser af de danske myndigheders
foranstaltninger for begrensning af smittespredningen af Covid-19 1 Danmark modtaget stgtte
fra forskellige kompensationsordninger.

Den samlede modtagne kompensation, som selskabet har modtaget, er indregnet i
resultatopggrelsen under andre driftsindtegter, der indgar i bruttofortjenesten.
Kompensationen udggr:

Lgnkompensation 517.712
Faste omkostninger 278.132
Omsa&tningsnedgang 29.588

2 Personaleomkostninger

Antal personer besk@®ftiget ..........covvveerviiiiiiiinniieinieeeeeee 17 16
LANNINGeT.......eeiiiiiiiiiiiiieeeeete e 2.566.156 2.221
Andre omkostninger til social SIKring ..........ccccceeevveeenveenn. 168.253 145
Personaleomkostningerialt ........................ccoooeeninnn. 2.734.409 2.366

3 Andre finansielle indtzaegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, oms@tningSaktiVer ..........cccveerrveeeriieeenieeerreeeieeenns 147.396 157

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt........................cooooiiiiiiiiii e, 147.396 157

4 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat.............ccoeeeeeieciieienreenenen. 63.338 17
Regulering af udskudt skat ..........ccooceeiviiiiniinniiiniieee. 989 19

Skat af arets resultat i alt...............cooooiiiiiieniieieeeeeeee, 64.327 36
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Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar lejede lokaler
5 Materielle anlaegsaktiver
KOStPIiS, Primo .....ccceeeieiiiiiiiiiieeieeeeeeeee e 969.417 194.883
Tilgang i AretS 18D .....c.veevieeieiicieeeeceeeee e 103.272 0
Kostpris 31. december 2021 1.072.689 194.883
Af-/nedskrivninger, primo ..., -906.634 -194.883
Arets af-/nedskrivninger.........ccocceeveeniinieiniinicnnienee -49.393 0
Af-/nedskrivninger 31. december 2021 -956.027 -194.883
Materielle anleegsaktiverialt........................cc.ooce. 116.662 0
2020
2021 tkr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...coecevieeiiieeiiee et 25.000 25
Kostpris 31. december 2021 25.000 25
Op- 0g nedskrivninger primo ... 1.989.516 1.759
Arets resultatandele ............coceeviiiiiiiiiniie 589.658 730
Udloddet UdbYtte ........ccoeeverienerienieeeieeienee e -1.250.000 -500
Op- og nedskrivninger 31. december 2021 1.329.174 1.989
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021................... 1.354.174 2.014

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
GSFB ApS S¢nderborg 50 % 2.708.348 1.179.316
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Geld i alt Geld i alt Kortfristet ~ Restgald efter
primo ultimo andel 5ar

Langfristede galdsforpligtelser

Anden geld ...........ccce...... 101.566 81.154 19.404 0

101.566 81.154 19.404 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som sambeskattet
selskab, der er helejet, hafter selskabet soledarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet har en husleje forpligtelse pa 3 lejemal, fordelt med 3-6 maneder. Den
samlede forpligtelse udger 1 kr. 283.380.

Selskabet har en leasing forpligtelse pa kr. 81.154.

Selskabet har en garanti pa kr. 30.000 i Frgs Sparekasse.
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GENERELT

Arsregnskabet for Marcello ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes line@rt i resultatopggrelsen over
leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsetning, @ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Side 15

Penneo dokumentnagle: UBB52-FEGDE-0QW22-8H8MT-1LYMJ-48WKI



Marcello ApS

\

\\\

\ 4 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning 1 varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresser

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Cafe Cuckoo's Nest Odense ApS, Marcello Invest ApS, MM af
27/11 2020 ApS og Min Olivia ApS samt moderselskabet Marcello Holding ApS
(administrationsselskab). Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er
afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Side 16

Penneo dokumentnagle: UBB52-FEGDE-0QW22-8H8MT-1LYMJ-48WKI



Marcello ApS

\

\\\

\ 4 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og 5ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
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Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veardis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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