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CERACO

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2022 for A/S af 26.10.1983.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 25. april 2023

Direktion

Elsebeth K. Jungersen

direktor

Bestyrelse

Carl Ejler Rasmussen Ernst Michaelsen Elsebeth K. Jungersen
formand naestformand
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CERACO

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A/S af 26.10.1983
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S af 26.10.1983 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhang-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' interna-
tionale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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CERACO

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteo-
plysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 25. april 2023

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Marian Fruergaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24699
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

A/S af 26.10.1983

A/S af 26.10.1983
Nordvestvej 31
9000 Aalborg

Telefon:

CVR-nr.:

Regnskabsperiode:

Stiftet:
Regnskabsar:

Hjemsted:

CERACO

33323035
73781418

1. januar - 31. december 2022
26. oktober 1983
39. regnskabsar

Aalborg

Carl Ejler Rasmussen, formand
Ernst Michaelsen, naestformand

Elsebeth K. Jungersen

Elsebeth K. Jungersen, direktgr

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab

Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg



CERACO

Hoved- og nggletal

Set over en 3-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2022 2021 2020

t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttotab -389 -465 -190
Resultat fgr finansielle poster -4.389 -465 -190
Resultat af finansielle poster 90.116 82.858 95.632
Arets resultat 87.334 82.871 95.354
Balancesum 1.095.387 841.835 785.003
Egenkapital 784.555 713.806 642.370
Nggletal
Soliditetsgrad 71,6% 84,8% 81,8%
Forrentning af egenkapital 11,7% 12,2% 15,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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CERACO

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering i portefgljeejendomme i Danmark, Sverige, Polen, Portugal og
USA, hvilket sker gennem kapitalandele.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendomme i tilknyttede virksomheder indregnes til dagsvaerdi og veerdireguleringer i for-
bindelse hermed f@res over resultatopggrelsen. Beregningen af dagsvaerdi foretages pa baggrund af en
anerkendt afkastbaseret veaerdiansaettelsesmodel.

Vardiansaettelsen indeholder elementer forbundet med skgn, herunder forventet driftsresultat og et
fastsat afkastkrav. Afkastkravene fastsaettes individuelt for hver ejendom og afspejler ejendomstypen,
ejendommens risikoprofil samt ejendomsmarkedet generelt.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa kr. 87.334.410, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 784.554.906.

Veardireguleringer af investeringsejenbdomme i dattervirksomheder pavirker indregningen af kapitalan-
dele i tilknyttede virksomheder. Arets vaerdiregulering af investeringsejendomme udggr kr. 28.557.966

mod kr. 39.903.416 sidste ar.

Finansielle poster er i aret pavirket positivt af en kursregulering af andre veerdipapirer og kapitalandele
pa kr. 82.200.280.

Ledelsen anser arets resultat i overensstemmelse med forventningerne.
Selskabet fastholder sin strategi for investeringer i kapitalandele.

Virksomhedens forventede udvikling

Pa baggrund af ovenstaende er det ledelsens vurdering af selskabet i det kommende regnskabsar, foru-
den veerdiregulering af ejendomme i tilknyttede virksomheder og kursregulering af vaerdipapirer, vil re-
alisere et resultat pa niveau med det i 2022 realiserede.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfogrt resultat

A/S af 26.10.1983

CERACO

Note 2022 2021
kr. kr.

-388.875 -465.443

1 -4.000.000 0
-4.388.875 -465.443
9.603.872 84.180.049

3 85.004.589 3.690.522
4 -4.492.341 -5.012.932
85.727.245 82.392.196

5 1.607.165 479.146
87.334.410 82.871.342
11.627.630 17.004.998
-78.060.548 84.735.192
153.767.328 -18.868.848
87.334.410 82.871.342
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Balance 31. december

CERACO

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2022 2021
kr. kr.
524.333.275 615.584.012
144.336.481 158.032.485
151.883.702 57.198.942
820.553.458 830.815.439
820.553.458 830.815.439
215.035.122 7.089.204
103.752 2.823.999
1.607.165 408.520
216.746.039 10.321.723
58.087.891 697.504
274.833.930 11.019.227
1.095.387.388 841.834.666
9
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Balance 31. december

CERACO

Note 2022 2021
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 439.971.119  518.031.667
Reserve for dagsveerdiregulering af valutakursgevinster (Tab) -2.175.334 -4.214.239
Overfgrt resultat 334.631.491  182.483.167
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 11.627.630 17.004.998
Egenkapital 784.554.906  713.805.593
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 219.781 59.625
Geeld til tilknyttede virksomheder 280.795.875  127.969.448
Anden geeld 29.816.826 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 310.832.482  128.029.073
Gezeldsforpligtelser i alt 310.832.482  128.029.073
Passiver i alt 1.095.387.388 841.834.666
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
A/S af 26.10.1983 10



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2022
Valutakursregulering

Betalt ordinaert udbytte

Overfgrt fra reserve for valutakursgevinster
Overfogrt til overfgrt resultat

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

A/S af 26.10.1983

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Reserve for
dagsveerdire-

gulering af va-

CERACO

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis lutakursgevin- Overfgrt re- bytte for
kapital metode ster (Tab) sultat regnskabsaret lalt

500.000 518.031.667 -4.214.239 182.483.166 17.004.998 713.805.592

0 0 419.902 0 0 419.902

0 0 0 0 -17.004.998 -17.004.998

0 0 0 -1.619.003 0 -1.619.003

0 0 1.619.003 0 0 1.619.003

0 -78.060.548 0 153.767.328 11.627.630 87.334.410

500.000 439.971.119 -2.175.334 334.631.491 11.627.630 784.554.906
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Noter

1 Personaleomkostninger
Lenninger

Gennemsnitligt antal beskzaftigede medarbejdere

2 Oplysning om dagsvaerdi
Kapitalandele og andre vaerdipapirer

Zndringer af dagsveaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, ultimo

3  Finansielle indtaegter
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer

4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

A/S af 26.10.1983
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2022 2021

kr. kr.
4.000.000 0
4.000.000 0
1 0
82.200.280 296.943
99.546.479 9.945.610
82.200.280 296.943
2.302.595 2.839.937
281.486 503.893
220.228 49.749
85.004.589 3.690.522
3.652.100 4.110.910
560.942 59.717
279.299 842.305
4.492.341 5.012.932
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Noter

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2022

Verdireguleringer 1. januar 2022

Tilbagefgrte tidligere veerdireguleringer
Valutakursregulering

Arets resultat

Udbytte modtaget

Negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender

Veardireguleringer 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

A/S af 26.10.1983
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2022 2021

kr. kr.
-1.607.165 -408.520
0 -70.626
-1.607.165 -479.146
97.552.345 114.041.767
40.000 1.000.000
-13.230.189 -17.489.422
84.362.156 97.552.345
518.031.667 434.012.705
-28.859.067 671.860
1.649.410 1.084.238
9.343.385 84.180.044
-56.099.635 -6.128.714
-4.094.641 4.211.534
439.971.119 518.031.667
524.333.275 615.584.012
13



CERACO

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehaven-
deritilknytte- Andre vaerdipa-
de virksomhe-  pirer og kapi-

der talandele
Kostpris 1. januar 2022 158.032.485 57.198.941
Valutakursregulering -461 0
Tilgang i arets Igb 2.274.579 12.484.481
Afgang i arets lgb -15.970.122 0
Kostpris 31. december 2022 144.336.481 69.683.422
Opskrivninger 1. januar 2022 0
Arets opskrivninger 0 82.200.280
Opskrivninger 31. december 2022 0 82.200.280
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 144.336.481 151.883.702

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Carl Ejler Rasmussen & Co. A/S, CVR-nr.
17396013, som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk for skattekrav i sambe-
skatningen.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

De sambeskattede selskabers samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat fremgar af
arsrapporten for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at selska-
bets haeftelse udggr et andet belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har i forbindelse med optagelse af l1an i tilknyttede selskaber stillet kaution pa tkr. 67.032.
pr. 31. december 2022.
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CERACO

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S af 26.10.1983 for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Undtagelsesbestemmelserne i arsregnskabsloven for udarbejdelse af koncernregneskaber efter § 112 er
anvendt. Der henvises til drsrapporten for Carl Ejler Rasmussen & Co. A/S, CVR-nr. 17 38 60 13.

Undtagelsesbestemmelserne i arsregnskabsloven for udarbejdelse af pengestrgmsopggrelse efter § 86
er anvendt. Der henvises til arsrapporten for Carl Ejler Rasmussen & Co. A/S, CVR-nr. 17 38 60 13.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.
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CERACO

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af resterende mervaer-
dier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgg-
relsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser,
indteegtsfares negativ goodwill f@rst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabsregnskabet ef-
ter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabs-
maessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det om-
fang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for A/S af 26.10.1983, bindes ikke pa opskrivningsre-
serven.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder men ikke findes i mo-
dervirksomheden er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Investeringsejendomme:
Investeringsejendomme males til en skgnnet dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger. Dagsvaerdiregulering indregnes i den tilknyttede virksomheds resultat.

Projektbeholdninger:
Projektbeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til bgrskurs.

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsbidragsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansiel-
le aktiver, hvilket betyder at der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vee-
re indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavender er veerdi-
forringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital

| dagsveerdireserven i modervirksomheden indregnes arets aendring i veerdiregulering af sikringsinstru-
menter. Valutakursaendringer ved omregning af udenlandske dattervirksomheder, kapitalinteresser og
associerede virksomheder indregnes i nettoreserve efter indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranddgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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