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UMAGE ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2024 for UMAGE ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn, den 11. juni 2025
Direktion

Jacob Nicolai Deleuran Nannestad
adm. direkter

Bestyrelse

Saren Ravn Christensen Jacob Nicolai Deleuran Nannestad
formand
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UMAGE ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i UMAGE ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for UMAGE ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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UMAGE ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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UMAGE ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. juni 2025

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Friis Munksgaard
statsautoriseret revisor
mne34482

@ bakertilly 4



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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UMAGE ApS
Havnegade 29
1058 Kgbenhavn K

CVR-nr.:

Regnskabsperiode:
Stiftet:

Hjemsted:

31852250

1. januar - 31. december 2024
13. november 2008

Kagbenhavn

Saren Ravn Christensen, formand
Jacob Nicolai Deleuran Nannestad

Jacob Nicolai Deleuran Nannestad, adm. direktar

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby

UMAGE ApS



Hoved- og nggletal

UMAGE ApS

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat af primaer drift

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Ngagletal

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

23.736 29.606 25.497 33.348 34.457
2.364 6.554 3.414 11.171 15.518
-1.727 -1.711 -1.623 -715 -534
472 3.719 1.407 8.095 11.680
54.974 51.911 53.045 68.534 44.328
61 398 370 1.729 -78
16.791 20.478 21.526 22.483 26.710
30,5% 39,4% 40,6% 32,8% 60,3%
2,5% 17,7% 6,4% 32,9% 53,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-

vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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UMAGE ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet hovedaktivitet bestar i at udvikle og fremstille elektriske belysningsartikler og mgbler.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 2024 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2024 udviser et overskud pa kr. 472.382, og selskabets balance pr. 31.
december 2024 udviser en egenkapital pa kr. 16.791.204.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende givet den makrogkonomiske situtation, som har
pavirket forbruget negativt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Starstedelen af selskabets varekgb sker i USD. Selskabet er derfor i hgj grad disponeret overfor udsving i
valutakursen mellem DKK og USD. Ledelsen observerer risikoen og overvejer lgbende muligheder for
afdaekning af denne risiko.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Resultatet for 2024 ligger pa niveau med den forventede udvikling.

Ledelsen forventer en stigning i omsaetningen for 2025, og det er ledelsens forventning, at selskabet vil
realisere et positivt resultat og pengestramme.

Virksomhedens viden ressourcer

UMAGE's forretningsgrundlag er at levere funktionelle og baeredygtige designs, hvilket stiller krav til
virksomhedens viden ressourcer. Derfor har UMAGE valgt at have sin egen udviklingsafdeling for at sikre,
at produkter udvikles i henhold til selskabets vaerdigrundlag.
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UMAGE ApS

Ledelsesberetning

Miljomaessige forhold

Ledelsen har stor fokus pa den grenne omstilling, og har fra start haft en ambition om at vaere
beeredygtige. Dette ggres ved at have konstant fokus pa det miljgmaessige aftryk der efterlades.

UMAGE har lavet et samarbejde med NGO One Tree Planted, sa hver gang selskabet szelger et produkt
lavet af tree, sa plantes der et trae. Derudover har ledelsen fokus pa, at alle vare kan pakkes sa effektivt
og baeredygtigt som muligt, i habet om at efterlade mindst muligt miljemaessigt aftryk.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i virksomheden

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert design af nye produkter med fokus pa funktionelle og
baeredygtige belysningsartikler og mabler. Der er i aret investeret veesentligt i den fremtidige vaekst.

Filialer i udlandet

Selskabet har en tysk filial; UMAGE Deutschland.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

@ bakertilly

UMAGE ApS

Note 2024 2023

kr. kr.
23.736.246 29.605.731
1 -20.070.548 -21.579.627
3.665.698 8.026.104
2 -1.302.000 -1.471.918
2.363.698 6.554.186
3 756.524 669.226
4 -2.483.651 -2.379.814
636.571 4.843.598
5 -164.189 -1.124.523
472.382 3.719.075

6
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter og rettigheder
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

UMAGE ApS

Note 2024 2023

kr. kr.
1.556.616 743.658
2.680.414 2.823.018
2.322.184 2.283.449
7 6.559.214 5.850.125
8 1.136.599 1.693.635
1.136.599 1.693.635
9 436.621 1.146.087
9 1.743.466 1.756.609
2.180.087 2.902.696
9.875.900 10.446.456
30.156.880 29.347.044
836.265 594.268
30.993.145 29.941.312
9.190.293 7.322.583
2.746.307 2.032.688
317.751 121.244
1.004.000 395.372
10 711.124 849.897
13.969.475 10.721.784
135.538 801.621
45.098.158 41.464.717
54.974.058 51.911.173
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Anden geeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Deposita

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

@ bakertilly

UMAGE ApS

Note 2024 2023
kr. kr.

2.166.667 2.166.667

3.025.464 2.361.143

9.799.073 11.949.901

1.800.000 4.000.000

16.791.204 20.477.711

1M 789.147 671.506

12 355.000 355.000

1.144.147 1.026.506

1.175.468 1.140.124

13 1.175.468 1.140.124

26.408.871 18.348.750

323.391 287.531

4.320.937 5.143.785

382.358 319.423

1.576.151 1.024.448

2.611.531 3.666.154

240.000 476.741

35.863.239 29.266.832

37.038.707 30.406.956

54.974.058 51.911.173
14
15
16
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte

Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

UMAGE ApS

Reserve for Foreslaet ud-
Virksomheds- udviklingsom Overfort bytte for regn-
kapital kostninger resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
2.166.667 2.361.143 11.949.901 4.000.000  20.477.711
0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 0 -158.889 0 -158.889
0 664.321 -1.991.939 1.800.000 472.382
2.166.667 3.025.464 9.799.073 1.800.000 16.791.204
12



Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal heltidsbeskeaeftigede personer i gennemsnit

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anleegsaktiver
Afskrivninger materielle anlsegsaktiver

3 Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

@ bakertilly

UMAGE ApS

2024 2023
kr. kr.
18.094.412 19.582.045
828.981 916.923
229.397 237.044
917.758 843.615
20.070.548 21.579.627
31 30
683.964 634.217
618.036 837.701
1.302.000 1.471.918
61.351 68.337
695.173 600.889
756.524 669.226
2.483.651 2.379.814
2.483.651 2.379.814
13



Noter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart til reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

UMAGE ApS

2024 2023
kr. kr.

46.548 599.017
117.641 525.506
164.189 1.124.523
1.800.000 4.000.000
664.321 2.284.894
-1.991.939 -2.565.819
472.382 3.719.075
Feerdiggjorte Erhvervede  Udviklingsproje

udviklingsproje patenter og kter under

kter rettigheder udfgrelse

kr. kr. kr.

3.799.860 3.294.713 2.283.449
0 203.031 1.190.021
1.151.286 0 -1.151.286
4.951.146 3.497.744 2.322.184
3.056.202 471.695 0
338.328 345.635 0
3.394.530 817.330 0
1.556.616 2.680.414 2.322.184

Aktiveret udviklingsomkostninger omfatter udgifter i forbindelse med udvikling af selskabets produkter og

hjemmeside.

@ bakertilly
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UMAGE ApS

Noter

8 Materielle anlaagsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 5.608.121
Tilgang i arets lgb 61.000
Kostpris 31. december 5.669.121
Af- og nedskrivninger 1. januar 3.914.486
Arets afskrivninger 618.036
Af- og nedskrivninger 31. december 4.532.522
Regnskabsmassig veerdi 31. december 1.136.599
9 Finansielle anleegsaktiver

Tilgodehaven-

der i tilkknyttede

virksomheder Deposita

kr. kr.

Kostpris 1. januar 1.146.087 1.756.609
Tilgang i arets lgb 0 41.774
Afgang i arets lgb -709.466 -54.917
Kostpris 31. december 436.621 1.743.466
Regnskabsmassig veerdi 31. december 436.621 1.743.466
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UMAGE ApS

Noter

10 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikring, markedsfaring
mv.

2024 2023
kr. kr.
11 Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 671.506 146.000
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen 149.342 525.506
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 820.848 671.506
Hensaettelse til udskudt skat vedrorer:
Immaterielle anlaegsaktiver 926.440 706.780
Materielle anlaegsaktiver -87.985 -342.171

789.147 671.506

12 Andre hensattelser

Andre hensatte forpligtelser vedrerer hensaettelser til garantiforpligtelser. Garantiforpligtelsen er opgjort
pa baggrund af historiske data pa returvarer og for nye produkter uden historik er der foretaget et skan.

13 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Anden geeld 1.140.124 1.175.468 0 0
1.140.124 1.175.468 0 0
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UMAGE ApS

Noter

14 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Umage Group ApS (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret.

Selskabet har indgaet huslejekontrakter. Forpligtelsen udger pr. 31. december 2024 t.kr. 8.464.

Selskabet har indgaet operationelle lejeaftaler med en samlet forpligtelse pa t.kr. 50.

15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er der tinglyst virksomhedspant, nom. t.kr. 18.000 i tiigodehavender fra salg,
driftsmidler og inventar samt varelager med en samlet bogfert veaerdi pa t.kr. 41.320.

16 Naertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Umage Group ApS, Havnegade 29, 1058 Kgbenhavn K, hovedaktioneer.

Transaktioner

Alle transaktioner med neertstdende parter er sket pad markedsmaessige vilkar.
Ejerforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Umage Group ApS, cvr. nr. 36950560, som kan rekvireres pa
www.cvr.dk
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UMAGE ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for UMAGE ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Med henvisning til Arsregnskabsloven §86, stk. 4 er pengestremsopgerelsen udeladt, da selskabet indgar
i pengestrgmsopgarelsen i koncernregnskabet for moderselskabet, Umage Group ApS.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Nettoomsatning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggarelse under acon-
toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 8 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgarelsen
som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestadende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende ar-
bejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere be-
givenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfg-
re et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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