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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2022 for Valore Capital Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby Sjzlland, den 29. juni 2023

Direktion

Annette Toftegard Adamson
adm. direktor



Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Valore Capital Group ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Valore Capital Group ApS for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internatio-
nale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaelden-
de i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Co-
de. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.



Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 29. juni 2023

Nordkyst Revision P/S
CVR-nr.37 605255

Jens Jgrgen Damberg
Godkendt revisor, partner
MNE-nr. mne2940
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at foretage investeringer, radgivning, administration og dermed beslaegtet virksom-
hed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 2022 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et underskud pa kr. 6.440.211, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 6.906.166.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

Resultatopggrelse
1. januar - 31. december 2022

Note 2022 2021
kr. kr.
-26.696 -3.292
1 0 -250.000
-26.696 -253.292
473.413 87.055
-6.886.928 -6.120
-6.440.211 -172.357
0 0
-6.440.211 -172.357
117.800 114.400
-6.558.011 -286.757
-6.440.211 -172.357




Balance 31. december 2022

Note 2022 2021
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 0 10.348.845
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.003.702 1.750.000
Finansielle anlaegsaktiver 4.003.702 12.098.845
Anlaegsaktiveri alt 4.003.702 12.098.845
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.953.323 2.638.180
Tilgodehavender 2.953.323 2.638.180
Likvide beholdninger 173.862 77.394
Omsaetningsaktiver i alt 3.127.185 2.715.574
Aktiver i alt 7.130.887 14.814.419




Balance 31. december 2022

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gzeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Note 2022 2021
kr. kr.
40.000 40.000
0 11.474.841
6.748.366 2.957.534
117.800 114.400
4 6.906.166 14.586.775
17.500 6.250
171.319 84.448
35.902 136.946
224.721 227.644
224.721 227.644
7.130.887 14.814.419




Noter

2022 2021
kr. kr.

Personaleomkostninger
Lenninger 0 250.000

0 250.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 2 2
Tilgang i arets lgb 865.917 0
Afgang i arets lgb -332.536 0
Overfgrsler i arets lpb -533.382 0
Kostpris 31. december 2022 1 2
Veaerdireguleringer 1. januar 2022 10.348.843 31.774.987
Arets resultat -1.522.774 -2.501.425
Arets opskrivninger, netto 0 -18.651.256
Overfgrsler i arets lpb -10.348.844 0
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 1.522.774 -273.463
Verdireguleringer 31. december 2022 1 10.348.843
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 0 10.348.845
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Erhvervsinvets ApS Kgbenhavn 50% -4.338.556 -3.045.547



Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
Kostpris 1. januar 2022 624.002
Afgang i arets lgb -624.002
Overfgrsler i arets lgb 533.382
Kostpris 31. december 2022 533.382
Opskrivninger 1. januar 2022 1.125.998
Arets opskrivninger -8.004.522
Overfgrsler i arets lgb 10.348.844
Opskrivninger 31. december 2022 3.470.320
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 4.003.702
Egenkapital
Foreslaet
Virk- Reserve for udbytte for
somhedska- opskrivnin- Overfgrt re- regnskabs-
pital ger sultat aret | alt

Egenkapital 1. januar 2022 40.000 11.474.841 2.957.534 114.400 14.586.775
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -114.400 -114.400
Oplgsning af tidligere ars opskrivning 0 -10.348.843 10.348.843 0 0
Arets resultat 0 0 -6.558.011 117.800 -6.440.211
Tilbagefgrte opskrivninger i aret 0 -1.125.998 0 0 -1.125.998
Egenkapital 31. december 2022 40.000 0 6.748.366 117.800 6.906.166

Der har ikke vaeret @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valore Capital Group ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og ureali-

serede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tillaeg og godtggrelse under aconto-
skatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Dagsveerdien opggres pa baggrund af en tekniskberegning for hvert selskab. Udgangspunktet for
beregningen er en entrepricevalue beregnet pa baggrund af EBITDA multipliceret med en individuel
virksomhedsfaktor.

Virksomhedsfaktoren opggres pa baggrund af en vurdering af selskabets branche, stabilitet m.v.
Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsvaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.
Egenkapital

Reserve efter dagsveerdi metode

Reserve for dagsvaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter opskrivning af kapitalandele i as-
socierede virksomheder i forhold til kostpris.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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