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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Mosgaard Whisky A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oure, den 5. maj 2020

Direktion:

Jes Rahbaek Mosgaard

Bestyrelse:

Gitte Mosgaard Benny Balle Jensen Jes Rahbaek Mosgaard
Formand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Mosgaard Whisky A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mosgaard Whisky A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedregrende den udvidede gennemgang

Selskabet har med virkning for indevaerende regnskabsar frivilligt besluttet at fa foretaget udvidet
gennemgang af arsregnskabet. Vi skal fremhaeve, som det ogsa fremgar af arsregnskabet, at der ikke
er foretaget udvidet gennemgang eller revision af sammenligningstallene i arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 5. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Brian Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41313
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af whisky og gin.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

2019 har vaeret et skelsattende ar for destilleriet, idet vi fra marts maned 2019 har frigivet den farste
Whisky til markedet. Allerede kort tid efter introduktion startede vi med at fa gode internationale
anmeldelser, herunder "Bedste Danske Whisky"-destilleri ved BISC 2019 og adskillige salv- og
guldmedaljer, og Oloroso Cask whisky har ligeledes vaeret den bedst bedemte danske whisky i
internationale konkurrencer. Kvaliteten af produkterne har ogsa afspejlet sig i at de tre typer whisky,
som blev introduceret gennem 2019, da alle har vaeret udsolgt kort tid efter de enkelte batch er
blevet frigivet.

Gin-salget har gennem 2019 vaeret udfordret, da markedet er blevet oversvsmmet med nye gin-
brands, hvilket gor det svaert at holde omsaetning i det langt sterre udvalg af produkter. Vi har fortsat
god penetrering i det danske marked, og kan se at satsningen pa gkologi har varet korrekt, bade af
hensyn til kvaliteten og smagen, men ogsa det stigende fokus der er pa skologiske produkter, hvor vi
stadig er blandt de fa, der producerer gkologisk gin.

2019 har vaeret et investeringsar med en kraftigere investering mod international markedsfaring. Dette
afspejler sig i et lavere resultat for 2019 end 2018, men vi kan se, at investeringen er ngdvendig for at
etablere et eksportmarked til den ggede maengde whisky, der frigives i arene fremover.

Tyskland er et fokusmarked, hvor vi allerede i 2018 startede med en lille distribution. Vi har udbygget
denne gennem 2019, og har haft fokus pa de gkologiske kaeder, som har en stigende efterspargsel pa -
ikke bare gkologisk @l og vin - men nu ogsa spiritus. Vi er kommet ind ved flere kaeder og butikker, og
har etableret samarbejde med en af Tysklands sterste grossister til gkologiske butikker og forventer en
vasentlig stigning i eksporten til Tyskland i 2020.

Sverige er det naeste fokusmarked hvor vi har etableret distribution sidst pa aret, og har god kontakt
og respons fra Systembolaget pa vores produkter. Systembolaget har en erklaeret politik om at gge
mangden af gkologisk alkohol pa hylderne. Systembolaget ligger med en omsatningsandel omkring
40% okologisk pa vin, men langt lavere pa spiritus og vil gerne gge andelen til det samme - sa det
stiller os gunstigt i udbudsrunderne. Der forventes en markant gget eksport til Sverige i 2020.

Vi er i kontakt med flere distributgrer i andre EU lande, og forventer at udvide med 2-3 yderligere
markeder gennem 2020. Vi skal yde stor support for at bygge vores brand i de enkelte lande, og vaelger
derfor at laegge enkelte lande pa af gangen, sa vi kan vaere med til at sikre et stabilt salg.

Herom henvises igvrigt til efterfalgende resultatopgerelse, balance og noter, der efter ledelsens
mening indeholder tiltraekkelige oplysninger til bedegmmelse af selskabets gkonomiske stilling og
resultat af virksomhedens drift i det forlgbne ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen Covid-19.

Selskabets aktiviteter har i marts og frem til aflaeggelse af arsrapporten vaeret pavirket med et fald i
omsaetningen. Selskabet har dog kunnet opretholde en del salg herunder til udlandet og har gjort brug
af hjalpepakkerne i forhold til at sikre en hgj fleksibilitet og mobilitet af medarbejdere.

Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen
af arsrapporten.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

(Ej revideret)

Note 2019 2018
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE........cotiiiiiiiieeiiiiiieiiennnenneeannnes 1.601.095 1.540.094
Personaleomkostninger......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneineeeenns 1 -1.433.993 -818.360
Af- 08 NEdsKIVNINGEr...coiiii i -199.485 -188.058
Andre driftsomkostninger......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaiiaees 2 -50.773 0
DRIFTSRESULTAT ..eeitiitiiitiiteiteeerieenneeeneeeneennenneeannees -83.156 533.676
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieienes 3 40 300
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 4 -144.486 -124.587
RESULTAT FOR SKAT....neetiiiiiiiiiieiieeieeieeeaeeeanaennns -227.602 409.389
Skat af Arets reSULtAt......vevriieieiiiiiriiereieeeeiinereneenenennes 5 48.682 -91.530
ARETS RESULTAT ..cvinitiitiiiteieeteeeeieeeeeeeeeeeeeaeeneananes -178.920 317.859
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiiii e -178.920 317.859

FALT .o -178.920 317.859
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNINGer. . .c.uetttiiiiiettieiiieeereenneeeereannneeenes
Produktionsanlaag og maskiner........cccoevviiiiiiiiinieiiiiinnnennn.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne,
Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

ANLZEGSAKTIVER ..o

Ravarer og hjaelpematerialer......cocovveveiiieeeriiiniiineeeneenens
Varer under fremstilling. .......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecevueeenn..
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Udskudte skatteaktiver......ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieens
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiiii i
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeens

OMSAETNINGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note 2019
kr.

289.599

155.172

89.685

482.433

6 1.016.889

1.016.889
181.388
4.066.820
185.495
4.433.703
386.862
35.229
33.180
455.271
4.529
4.893.503

5.910.392

(Ej revideret)
2018
kr.

327.373
207.839
98.823
557.199
1.191.234

1.191.234
199.490
3.104.600
114.585
3.418.675
244.043

0

68.823
312.866
172.317
3.903.858

5.095.092



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..ooveeeeieeiieeiiiiiiiiieiiiiiiieeiiieerenneeeenas
Overkurs ved emiSSiON. ...vvuiiiiiiiiieeeeeiiiiiiieeeeeeernnnnnaaanns
Overfart resultat...cooeeeeeeiiiiiiiiii i iiiieeeees

EGENKAPITAL. ..ottt ereeeeeeeeeees
Hensaettelse til udskudt skat......covvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeees

33 1 PP
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccovviiiiiiiiiinne,
Feriepengeindefrysning.......c.coeeveiiiiiiiiieiiiiiiiieeeenennnneennns
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeieeenns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn..
Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.ccovviiiiiiiiiiiiinnnnnennn.
SelsKabssKat. .. .veeetieei i
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvvnviiiiiinnnnnn..
ANden gald....oiiiiiii i e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiniinnn.

GALDSFORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

500.000
1.595.000
290.870

7 2.385.870

0

0

137.287
2.118.692
22.500

8 2.278.479

8 53.775
217.195

157.613

128.202

0

311.584

377.674
1.246.043

3.524.522

5.910.392

10

10

(Ej revideret)

2018
kr.

500.000
1.595.000
469.790

2.564.790

13.453

13.453

191.651
1.931.651
0
2.123.302

56.067

0
123.064
46.178
82.024

0

86.214
393.547

2.516.849

5.095.092
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2018: 2)

LN 08 GAGEN e uuettieeiietetreenneeereearnneeeeesnnnneeseanns
PeNSIONEr ...t e
Andre omkostninger til social Sikring..........ccccvveeuee.n.
Andre personaleomkostninger.........ccevvviiiiiiiiiiiinnnnnn.

Andre driftsomkostninger
/Zndring spiritusafgifter tidligere regnskabsar.

Andre finansielle indtasgter

Finansielle indtaegter i gvrigt.....cccvviiiiiiiiiiiiiinnnnnn,

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt........ccoevviiiiiiinnnnnnn.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat........ccevvvieiiiniiiiiiinnnnnnnn,

Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2019......ciiiiiiiniiiiiiiiiineiinneeeennns
Kostpris 31. december 2019..........ccovvviiiiiiiiiininnnnn..

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019..........ccevvviinnnnn.
Arets afsKrivNinger ........oouvieiviiniiiiieie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..............

2019
kr.

1.286.626
58.200
46.173
42.994

1.433.993

40

40

144.486

144.486

-48.682

-48.682

Grunde og
bygninger

377.739
377.739

50.366
37.774
88.140

289.599

(Ej revideret)
2018
kr.

720.555
37.800
28.616
31.389

818.360

300

300

124.587

124.587

82.024
9.506

91.530

Produktions-
anlaeg og
maskiner

327.300
327.300

119.461
52.667
172.128

155.172

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019........cccvvviiinnnnenn.
Tilbagefarsel af nedskrivninger.........cccoviviiiiiiiiinnne.n.
Arets afsKrivNinger ........oivvieiiiiniiiieieeeeeeeeaes
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..............

Egenkapital
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2019..........cccccuveee.. 500.000
Forslag til resultatdisponering..................
Egenkapital 31. december 2019.............. 500.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag
geldialt naste ar
Banklan.........coeeveeninininnnnns 191.062 53.775
Modtagne forudbetalinger fra
kunder......coovviiiiiiiiiiennnn... 2.118.692 0
Feriepengeindefrysning.......... 22.500 0
2.332.254 53.775

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af

inventar lejede lokaler
....... 152.624 748.029
....... 36.000 0
....... -16.721 0
....... 171.903 748.029
....... 53.801 190.830
....... -5.861 0
....... 34.278 74.766
....... 82.218 265.596
....... 89.685 482.433
Overkurs ved Overfort
emission resultat | alt
1.595.000 469.790 2.564.790
-178.920 -178.920
1.595.000 290.870 2.385.870
Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
efter 5 ar geld i alt del primo
0 247.718 56.067
0 1.931.651 0
22.500 0 0
22.500 2.179.369 56.067

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
2019 (Ej revideret)

2018
kr. kr.

Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YAEISE ... v vt 42.742 10.685
Samlet restleasingydelse......covvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeanns 117.540 160.282

Der er indgaet en lejekontrakt med 3 maneders opsigelsesvarsel svarende til 26 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for MOSGAARD
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til bank har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 600 t.kr.

Selskabet har solgt fadandele for i alt 45 tkr. hvor andelene har pant i nummerere fade, som
indgar i selskabets beholdning af varer under fremstilling.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mosgaard Whisky A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver, erstatningssum fra
forsikringsselskab, mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i
fremmed valuta, samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ceeueeiiriiineeeieennneereenieeereeenneneeenns 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0-20 %
Hal PA L€JEL GrUNG. . v ettt reeaeneneens 10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lan.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



