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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1.
januar - 31. december 2024 for Balchik White Cliffs ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 16. juni 2025

Direktion

Christian Holst-Jensen

Bestyrelse
Bjarne Mogelhgj Christian Holst-Jensen David Martin Eke
Formand Onuoha

Thomas Holst Demant
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Balchik White Cliffs ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Balchik White Cliffs ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2024 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet  omfatter  anvendt  regnskabspraksis,  resultatopgerelse,  balance,
egenkapitalopgerelse og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og de internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt Aarsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Tender, den 16. Juni 2025
W. Kragh A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 16206407

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
mne3148&3
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vesentligste aktiviteter bestar 1 at vare moderselskab for en bulgarsk
ejendomsinvestering ved investering i kapitalandele i et bulgarsk holdingselskab og dettes
datterselskab, som ejer et jordstykke i Bulgarien.

Usikkerhed ved indregning og maling

Verdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er i overvejende grad baseret pa
vaerdiansattelsen af et ubebygget grundstykke 1 Bulgarien. En ekstern magler har senest 1
2013 foretaget en veerdiansattelse af jordstykket, og der er siden ikke foretaget
veerdiregulering af grundstykket. Som folge af forholdende for investeringsmarkedet er
maéling af grundstykkets vaerdi forbundet med hej grad af usikkerhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vearet enkeltstaende
begivenheder i regnskabsaret, som er af s& vasentlig karakter, at det kreever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side 5



RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2024

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger............c.cccccveeeneennne.

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder ...........cccevivieniininiiniece
Finansielle indtaegter..........cccooovveviieneennennnen.

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat.....cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnn.

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerfart reSUItal........uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaes

DISPONERET I ALT
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2024 2023
-15.725 -15.881
0 0
-15.725 -15.881
-2.347 -38.563
2.640 31
-15.432 -54.413
0 0
-15.432 -54.413
-15.432 -54.413
-15.432 -54.413




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

ANLZAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder ...........coooveeviniinieniin.

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2024 2023

1 1

1 1

1 1

0 0

0 0
88.761 134.849
88.761 134.849
88.762 134.850




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024

PASSIVER

2024 2023
Selskabskapital .........ccceeevievieniiiinieiiiee, 40.000 40.000
Overfort resultat..........coceveerenieniencnniennnn 957 16.389
EGENKAPITAL 40.957 56.389
Selskabsskat.......ccccoccerieriniinieniiicnieneee 0 0
Anden g@ld......c.oooveviiiiiiii e, 47.805 78.461
Kortfristede geeldsforpligtelser 47.805 78.461
GZALDSFORPLIGTELSER 47.805 78.461
PASSIVER 88.762 134.850

Kontraktlige forpligtelser og
eventualposter mv.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser 4

(O8]
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EGENKAPITALOPGORELSE

2024 2023
Selskabskapital primo..........cccccveeveerciienieeiiieieeieeen, 40.000 40.000
Selskabskapital ultimo 40.000 40.000
Overfort resultat, primo ..........cocceeveeniiiniienieeeerieeieae 16.389 70.802
ATets TESUIAL ......covvveeceveie s -15.432 -54.413
Overfort resultat ultimo 957 16.389
EGENKAPITAL 40.957 56.389
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NOTER

Usikkerhed ved indregning og méling

Veardien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er i overvejende grad
baseret pd verdiansettelsen af et ubebygget grundstykke i Bulgarien. En
ekstern megler har senest 1 2013 foretaget en vardiansattelse af
jordstykket, og der er siden ikke foretaget veerdiregulering af grundstykket.
Som folge af forholdende for investeringsmarkedet er maling af
grundstykkets verdi forbundet med hej grad af usikkerhed.

2024

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget .........ccevvvieviieniiieiiinieeieee. 0

2023

Der har ikke vearet ansatte 1 selskabet ud over direkteren som ikke har
modtaget vederlag herfor.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Balchik White Cliffs ApS for 2024 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skeon af belab, der
tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheder og kapitalinteressers resultater efter skat.

Side 11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i1 resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring 1 udskudt skat som felge af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre veardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som mélemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vardi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den
regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget
eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle poster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed 1 forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i1 pengeinstitutter pd bankkonti samt kontante
beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsveardi.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af
den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes
i resultatopgerelsen over 1dneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder, kapitalinteresser samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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